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农产品·白糖 2014 年 3 月 21 日 星期五

资讯纵横

每周一评

华期理财

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:窦晨语

电话：0898-66798090

邮箱：douchenyu@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

郑糖利空因素凝重 60 附近日均线展开争夺

一、行情回顾

本周郑糖呈宽幅震荡走势，市场活跃度高，挣扎于 60日均线附近。

周五高开低走，收于中阴线。郑糖 1409合约开于 4669点，最高为 4710

点，最低 4658点，收盘 4683点，较前一结算价下跌 36点，成交量 54

万手，减仓 2.3万手，持仓 55万手。现货报价，周五中间商报价 4620

元/吨，下调 70元/吨，成交一般。

郑糖 1409合约日 K线图，图片来源：文华财经

本周巴西迎来降雨，逐渐缓解旱情，干旱造成减产已逐步被市场吸

收，ICE原糖总体以震荡势为主，17美分有支撑。后市，原糖05合约17
美分上方仍为强势，若下破，多单谨慎持有。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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ICE原糖1405合约日线图，图片来源：文华财经

二、宏观面消息

（一）国际篇

【耶伦上任后首次决策牵动市场神经】

乌克兰的紧张局势令美股市场阴云笼罩，在 14日的交易中，美股三大股指均小幅走低。与此同时，最新公

布的消费者信心数据表现不佳。但越来越多的人相信这是受到恶劣天气的影响，而这种预期令美联储的决策变得

备受瞩目，本周将举行耶伦出任美联储主席一职后的首次政策会议，其政策动向将在新的一周牵动市场神经。

【美联储本周有望再减百亿 QE】

美国联邦公开市场委员会(FOMC)将在本周二、周三(18至 19日)召开会议，这将是耶伦担任美联储主席后主

持的首次货币政策会议。外界普遍认为，美联储或许在本次 FOMC会议上坚持缩减 QE的计划。

【美国 2月制造业产出月率创 2013年 8月来最大涨幅】

美国 2月制造业产出月率增 0.8%，预期增 0.2%，创下 2013年 8月以来最大涨幅，前值环降 0.9%。美国工

业及制造业产出数据过后，金价小幅下跌，美元指数反应平淡。

【耶伦新闻发布会：暗示升息时间为 2015年春季】

在美联储(FED)公布利率决议后，美联储主席耶伦(Janet Yellen)召开了新闻发布会，她表示，就业或通胀离目

标水准的差距越大以及差距维持的时间越久，联邦基金利率可能维持在近零水准的时间就会越长。另外，耶伦指

出在购债结束后，将会有“相当长的一段时间”保持利率在低位，“相当长的一段时间”可能是六个月左右。由此有

分析指出，耶伦暗示升息时间在 2015年春季。

http://money.163.com/keywords/5/3/523690204e1a/1.html
http://data.eastmoney.com/cjsj/yhll.html
http://topic.eastmoney.com/mlcyl2013/
http://data.eastmoney.com/cjsj/yhll.html
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【联储调降 2014-16年增长和失业率预期】

北京时间 3月 20日凌晨 2点，美联储刚公布了最新经济预期，联邦公开市场委员会(FOMC)调降了 2014-2016

总计 3年的全部经济增长和失业率预期。

美联储在政策声明中宣布，将每月采购 650亿美元资产的开放式量化宽松(QE)缩减 100亿美元，其中国债和

抵押贷款支持债券(MBS)的采购额各缩减 50亿美元，与 0-0.25%超低利率相关的失业率高于 6.5%等 3大条件取

消。

（二）国内篇

【人民币波幅今起扩至 2% 市场话语权将显著提升】

中国人民银行 15日宣布，扩大外汇市场人民币兑美元汇率浮动幅度。自 2014年 3月 17日起，银行间即期

外汇市场人民币兑美元交易价浮动幅度由 1%扩大至 2%，即每日银行间即期外汇市场人民币兑美元的交易价可

在中国外汇交易中心对外公布的当日人民币兑美元中间价上下 2%的幅度内浮动。

【人民币年内急贬近 3% 分析称将阻止房价上涨】

本周以来，人民币对美元即期汇价持续单边下跌。分析人士表示，人民币短期内仍有较强下跌压力，本轮人

民币急贬预计继续对大宗商品市场、房地产市场乃至股票市场等以人民币计价的资产价格，带来一定冲击。

三、基本面信息

（一）国际糖市

【巴西：未来 6-15天甘蔗种植区或出现降雨】

商品气象集团（CWG）周五表示，未来 6-15天内，巴西三分之二的咖啡作物带以及多数甘蔗种植区预计出

现 1-2英寸（2.5-5.1厘米）降水，短期内有望缓解旱情。

CWG农业服务主管表示，未来五天内，20%的咖啡种植区将出现 0.5英寸降雨，局部地区雨量可能达到 1.5

英寸。

巴西是全球最大的咖啡及糖料种植国兼出口国。

【巴西：13/14年度 Copersucar将销售 850万吨糖】

巴西最大的糖及乙醇贸易公司 Copersucar周五发表声明称，在终端发生火灾后糖销售量预期将增加。

Copersucar称 2013/14年度将销售 850万吨糖，较上一年度增加 10%；同时糖出口量将较上一年度增加 11%。

12月 4日时，该公司称计划在 11月至 3月期间发运 320万吨散装糖，其中 70万吨将从其自有的终端发运。

【巴西中南部糖厂将于 4月上半月开榨】

http://data.eastmoney.com/cjsj/yhll.html
http://money.163.com/keywords/4/b/4eba6c115e01/1.html
http://topic.eastmoney.com/2014DZSPTZZW/
http://stock.eastmoney.com/hangye/hy451.html
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糖业组织 Unica高层人士周二在电话中称，巴西中南部地区约 60%的糖厂将于 4月上半月开始加工糖。

去年多数糖厂于 4月下个月开榨，巴西将甘蔗加工原糖或乙醇。

【干旱或导致巴西 14/15年度甘蔗减产 10%】

Raizen首席财务官在电视上称，受今年的干燥天气影响，巴西甘蔗作物将减产 5-10%。该国南部地区刚开始

压榨 2014/15年度甘蔗。

3月降雨重新出现在巴西中南部甘蔗种植区，但 5月和 6月将面临风险。

Raizen表示将于 4月开榨，预计将压榨 6000-6200万吨甘蔗，持平于去年，当时生产了 22亿公升乙醇和 440

万吨糖。

Raizen是全球最大的糖及乙醇生产商，由巴西 Cosan和荷兰皇家壳牌公司合资。

（二）国内糖市

【广西：3月上旬产糖 72.6万吨 销糖 19万吨】

广西食糖网 18日讯，2013/14榨季截止 3月 10日，广西累计入榨原料蔗 5678万吨，同比增长 124万吨，产

糖 685万吨，同比增长 37万吨。产糖率 12.07%，同比提高 0.41个百分点；消糖 264万吨，同比减少 38万吨。

销糖率 38.49%，同比下降 3.8个百分点，白糖含税销售价 4882元，同比下降 728元。

其中，3月上旬广西糖产量为 72.6万吨，糖销量仅为 19万吨。

四、操作建议

从本周交易情况来看，郑糖近期涨跌互现，60日均线得到支撑。现货报价，较上周有所下调。后市，近期

或将呈宽幅震荡走势，建议投资者以小波段参与，60日均线上方，多单继续持有。否则，以弱势震荡对待，在

4700点下方逢高沽空，日内短线交易。
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免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给华融期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊

登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归华融期货有限责任公司所有。未获得华融期货有限责任公司书面

授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

华融期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作任

何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。


