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金属·铜 2014 年 2 月 21 日 星期五

资讯纵横

每周一评

华期理财

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:黄连武

电话：0898-66779454

邮箱：huanglianwu@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

沪铜本周窄幅盘跌 弱势依旧

市场走势

沪铜 1405 合约周五窄幅整理，下跌 50 点,期价在 52000 点阻力

下方弱势运行，维持弱势思维。周五开 50450,最高 50630 点,收盘

50510 点,幅度 0.10%,振幅 50630-50370=260 点,增仓 6918。本周

CU1404 下跌 180 点。

CMX铜指

CMX 铜指周五截止北京时间 15:29 下跌 0.0050 美元/磅,期价本

周在 3.3000 美元/磅-3.4000 美元/磅阻力区间下方弱势整理。CMX 铜

指周 k 线为反弹小阳线，期价在 60 周均线附近有强阻力。本周开盘

3.2550，收盘 3.2595，下跌 0.05%。技术面看,RSI14=47.9504 偏弱。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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现货价格

SMM 2 月 21 日讯：今日上海电解铜现货报贴水 300 元/吨至贴水 100 元/吨，平水铜成交价格 50180-50360

元/吨，升水铜成交价格 50320-50520 元/吨。沪期铜走势偏弱，持货商近五万逢低挺价意愿增强，现铜贴水小幅

收窄，但整体供应品牌多样，供应仍相对充裕，近午间沪期铜快速回落，市场交投出现改善，部分下游逢低入市，

中间商亦收货，成交先抑后扬，低位成交活跃。

本周信息

央行 20 日开展 600 亿正回购，回笼力度温和加码。

央行本周净回笼 1080 亿，连续第二周实现净回笼。据交易员透露，今日央行正回购继续加码，20 日将开展

600 亿 14 天正回购操作，该操作量较周二温和放量超两成。据交易员透露，今日央行正回购继续加码，20 日将

开展 600 亿 14 天正回购操作，该操作量较周二温和放量超两成。

中国汇丰 2 月制造业 PMI 初值 48.3，七个月新低。

汇丰(HSBC)周四公布“汇丰中国制造业采购经理人指数(PMI)预览”，2 月 PMI 初值数据降至七个月最低水平，

为连续两个月处于荣枯线下方，且萎缩加剧。

具体数据显示，中国 2 月汇丰制造业 PMI 预览值(初值)降至 48.3，创七个月(2013 年 7 月以来)最低水平，

预期 49.4，1 月终值 49.5。

Markit 提供的新闻稿并显示，2 月制造业新订单分项指数预览值(初值)降至 48.1，为七个月来最低且首次

跌破 50，其上月终值为 50.1。

这次 PMI 预览数据样本采集期为 2 月 12-18 日之间。终值定于 3 月 3 日发布。

PMI 预览数据是基于每月 PMI 调查总样本量的 85%-90%，先期分析制作而成。为反映每月经济运行的趋势，

PMI 预览数据和最终数据皆尽量剔除季节性因素对数据的影响。

WBMS：2013 年全球铜市供应过剩 38.7 万吨。

据 2 月 19 日消息，世界金属统计局(WBMS)周三公布的报告显示，2013 年全球铜市供应过剩 38.7 万吨，因

精炼铜产量上升 5.3%。

2012 年全年铜市供应过剩 25 万吨。

2013 年全球精炼铜产量为 2139 万吨，消费量为 2100.3 万吨。中国铜产量大幅攀升抵消了智利及印度减产

的影响。

中国有色矿业 2 万吨阴极铜生产线建成。

中国有色矿业公布，在刚果成立的附属，其 2 万吨湿法厂已全线建成，於本月 10 日投料试车。按可行性研

http://www.smm.cn/price.php?keyid=20
http://www.smm.cn/shtoday.php
http://www.smm.cn/
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究报告估算，该厂设计投资 1.48 亿美元，年产 2 万吨阴极铜。

人民日报强调底线思维：一定要有合理的经济增长率。

继本月 10 日刊发《不要简单以 GDP 论英雄》一文后，今日《人民日报》再次发布 GDP 系列报道《合理的经

济增长率一定要有》，称“GDP 不是万能的，但没有 GDP 也是不行的”，“要实现 GDP 比 2010 年翻一番的目标，经

济增速就不能低于一定的‘底线’”，“不唯 GDP，不是不要 GDP”。

楼市开年面临资金困局，房贷全面收紧部分暂停。

按照惯例，每年年初的房贷政策都相对宽松，但 2014 年开年，楼市在资金层面上却遭遇逆袭。

据《华夏时报》记者了解，目前各大银行都或多或少收紧了房贷利率并放缓了放贷速度，部分股份制中小银

行甚至已经暂停了房贷业务。

与此同时，央行最新公布的 2013 年第四季度中国货币政策执行报告显示，总体融资规模仍然依靠银行体系

流动性来控制，这无疑释放出了紧缩流动性的政策深意。

2013 年四季度中国境内金融机构对外直投净流出 158.22 亿元。

中国国家外汇管理局周三称，2013 年四季度境外投资者对中国境内金融机构直接投资净流入 114.94 亿元人

民币。

刊登在外管局网站上的新闻稿称，2013 年四季度中国境内金融机构对境外直接投资净流出 158.22 亿元人民

币。

外管局并指出，2013 年全年，境外投资者对中国境内金融机构直接投资净流入 264.86 亿元人民币；中国

境内金融机构对境外直接投资净流出 716.23 亿元人民币（折合 115.84 亿美元）。

2013 年末，境外投资者对中国境内金融机构直接投资存量 5,684.69 亿元人民币，我国境内金融机构对境外

直接投资存量 7,253.48 亿元人民币。2012 年末存量数据同时修正。

1月底 M2 余额按年升幅放缓至 13.2%。

人行初步统计数据显示，截至今年 1 月底止，广义货币(M2)余额 112.35 万亿元人民币(下同)，同比增 13.2%，

分别较去年底和去年同期低 0.2 个百分点和 2.7 个百分点，但符合市场预期；狭义货币(M1)余额 31.49 万亿元，

同比增长 1.2%，分别较去年底和去年同期低 8.2 个百分点和 14.1 个百分点；流通中货币(M0)余额 7.65 万亿元，

同比增 22.5%。期内，银行间市场同业拆借月加权平均利率 3.86%，按月低 0.3 个百分点，按年高 1.59 个百分点；

质押式债券回购月加权平均利率 3.98%，按月低 0.3 个百分点，按年高 1.73 个百分点。

超七成铜杆线企业预计 2 月订单回落。

上海有色网（SMM）近期对国内 22 家铜杆线企业调研数据显示，超七成杆线企业预计 2月订单继续受假期影

http://www.smm.cn
http://www.smm.cn/shtoday.php/6
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响。

73%的铜杆线企业预计 2月订单将受假期影响回落。进入 2014 年， 临近春节大范围电线电缆项目招投标还

未大规模开展，加上偏冷的天气令户外工程处于半停滞状态，整体影响了电缆对铜杆的需求。加上 2月在春节假

期以及最短月份的双重影响下，实际工作时间大幅缩短，影响各环节消费， 故订单将继续回落。

另有 27%的企业表示 2 月订单将保持平稳，一方面部分企业 1月提前放假，故整体 1、2 月的实际工作时间

相似，量上保持平稳。此外部分铁路、轨交接触线生产企业表示，由于 2014 年该部分订单招投标启动较早，加

上部分工程为赶进度，节日期间依然维持施工，令中标订单交货在 1、2 月期间保持平稳，故 2 月企业开工率不

会受到影响。

中国铜进口强劲而其他地方闹铜荒，全球铜市即将迎来调整。

1月未锻造铜进口创下新高，铜精矿进口也保持了近期增势。有一点可以明确，那就是金属加速流入中国，

导致世界其他地区供应枯竭。其他地区的交易所库存都处于低位，伦敦金属交易所(LME)的库存仍在逐日下滑。

日本可能将印尼矿石出口禁令诉请 WTO 解决。

据东京 2 月 20 日消息，日本经济新闻周四报导，日本拟将印尼矿石出口禁令诉请世界贸易组织(WTO)解决。

该项禁令已让行业供应大减。

该报导未引述消息来源说，日本政府本月将透过 WTO 与印尼寻求谈判。如果这个问题未获解决，日本将要求

WTO 指派一个小组来进行调查。

报导称，如果与印尼的谈判破裂，日本可能与中国联手寻求救济行动。

日本经济产业省负责处理遵守 WTO 规定及解决争议的官员 Osamu Onodera 表示，目前尚未决定是否将此议题

诉诸 WTO，但不排除这个可能性。“诉诸 WTO 是我们的选项之一，但我们还没有任何决定。”

日本拥有全球最大不锈钢生产企业，但在印尼上个月实施出口禁令之后，日本面临进口成本升高，且难以找

到新的镍供应来源。

印尼在 1月 12 日起禁止未经加工的镍及其他矿石出口，此后全球镍价即大涨。印尼实施禁令的目的是想迫

使企业在本国提炼矿石，为该国天然资源追求更高收益。

2012 年，日本进口镍矿石中有 44%来自印尼。印尼矿业官员 1 月底时曾预估，2014 年镍矿石产量将大减 94%

至 350 万吨。

智利港口罢工令铜出口遭遇破坏，欧洲铜升水攀升。

据彭博社 2 月 14 日消息，欧洲铜升水报价在过去一个月中攀升，因全球主要铜生产国--智利港口的罢工令

该国铜出口遭遇破坏，导致市场供应有限。

六位贸易商表示，在鹿特丹，现货铜升水报价约为每吨 140 美元。不愿透露姓名的贸易商表示铜升水报价的

区间为每吨 130-200 美元，根据英国商品研究机构(CRU)数据，1月铜升水报价为 110-130 美元。

贸易商表示，智利 Angamos 港港口工人在 12 月 23 日开始罢工，导致发往欧洲的铜船货出口遭遇破坏。伦敦

金属交易所（LME）监测的欧洲仓库的铜库存年初迄今减少 11%，截至 2 月 3 日库存水平为近 13 个月来最低位。

贸易商表示，需求也正在改善。

http://www.smm.cn/price.php?keyid=25
http://www.smm.cn/shtoday.php
http://www.smm.cn/
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印尼最早在 3 月前不会批准精矿出口。

据 2 月 17 日消息，一政府官员周一称，印尼最早在 3 月前不会批准精矿出口。

受 1 月 12 日起实施的极具争议性的矿石出口禁令影响，总额约 5 亿美元的铜精矿、镍矿石、铁矿石、铝土

矿及其他矿石出口被暂停。

高盛：中国企业已为 2014 年铜融资做好准备。

高盛集团分析师在上周五发布研究报告称，中国融资铜交易（CCFD）恢复所带来的结果是，伦敦金属交易所

的铜库存正在转移市场方向，完全转为中国市场上的非透明库存，而不是由于真正的市场逆差而被消耗：

“我们继续认为，伦敦金属交易所的库存下降所反映出的是库存正在转出市场，而并非反映了一个逆差市场，

其原因在于受到中国融资铜交易和伦敦金属交易所新规的影响。在我们看来，套利的收窄是由于中国融资铜交易

将铜从一种负利差资产（仓储成本、融资成本）变成了一种正利差资产（利率仲裁>仓储成本、融资成本和对冲

成本）。由于我们认为这些交易不会在短时间内终结，因此伦敦金属交易所套利缩窄的形势很可能将会持续下去，

并在第二季度的季节性需求强劲时期中面临进一步收紧的风险。”

去年五月，高盛曾深入剖析中国的铜融资状况，指出铜是中国重要的影子利率套利工具，并预言随着政策收

紧中国的铜融资正在走向终结。

美 2 月 NAHB 房产指数 46，跌幅创历史纪录。

美国 2 月 NAHB 房产市场指数 46，预期 56，前值 56。

美国 2月 NAHB 房产市场指数 46，跌破重要关口 50 一线，跌幅创历史纪录。2 月 NAHB 房产市场指数远低于

市场预期的 56，与预期之差创历史纪录。1 月 NAHB 房产指数为 56。

库存数据
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从上图可以看到上海阴极铜库存有所上升，对期价构成压力。

后市展望
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沪铜 1405 合约周五弱势整理，下跌 50 点，收盘 50510，期价在 52000-53000 点后成交密集区下方弱势运行，

期价受 52000-53000 成交密集区间压制，均线组合呈空头状态。

操作建议:关注 50500 点附近的走势。在 51000 点下方逢高沽空 CU1405，止损 51500 点。

免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。
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