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工业品·沪铜 2月投资策略 2014 年 2 月 8 日 星期六

月度报告

华期理财

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

投资顾问:黄连武

电话：0898-66779454

邮箱：244530653@qq.com

网址：www.hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

沪铜 1月下跌 2.6% 维持弱势

一、行情回顾

（一）美精铜指数：CMX 铜指 1 月开盘 3.3945，最高 3.4190，

最低 3.1915，收盘 3.1970，月 k 线为阴线。3.3000 美元/磅附

近的阻力较强。CMX 铜指 1 月下跌 5.76%。技术面看,周

RSI14=45.7650 短期弱势，近期强支撑在 3.000 美元/磅附近区

域。

美精铜指数周 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心

（二）沪铜 CU1404 合约：沪铜 1403 合约 12 月下跌 1360 点，幅

度 2.6%，月 k 线为阴线，周均线组合呈空头排列,短期维持弱势。12

月开 52300,最高 52760 点,最低 50580，收盘 50950 点。

http://www.hrfutu.com.cn
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二、有关信息

新年楼市开局趋冷，54 城市楼市成交量 1月同比降 15.6%。

中原地产研究中心监测数据显示，截至 2014 年 1 月 26 日，54 个重点城市新房成交约为 19 万套，环比去年

12 月同期下调 11%，同比去年 1月同期下调 15.6%。新年楼市开局趋冷。

据分析，1月楼市成交放缓主要是由于信贷环境从紧以及春节假期临近的双重因素影响。2013 年 11 月，近

20 个主要城市收紧调控政策，也对楼市成交量和房价加速上涨产生了抑制作用。

2013 年年末，各地收紧调控政策虽然影响了当年第四季度市场，但一二线城市的成交量依然非常火热，房

价上涨的根源还没有得到明显改善。如果未来在供应方面没有有力措施，市场走势依然难以出现根本改变。

1月中国制造业 PMI 指数报 50.5%，经济开局走势平稳。

中国统计局：1 月中国制造业 PMI 为 50.5%，尽管比上月回落 0.5 个百分点，但连续 16 个月位于临界点以上，

表明我国制造业继续保持增长态势。

首月 PMI 的回落主要受春节临近因素的影响。2010 至 2014 年的 5年中，1月 PMI 分别为 55.8%、52.9%、50.5%、

50.4%和 50.5%，与上一年 12 月的差值分别为-0.8、-1.0、0.2、-0.2 和-0.5 个百分点，除 2012 年 1 月处在阶

段性底部反弹后的上升期外，其他年份 1月 PMI 均低于上一年 12 月，呈季节性回落。

从分项指数看，生产指数、新订单指数、采购量指数等位于荣枯线以上。其中生产指数为 53.0%，比上月回

落 0.9 个百分点，高于 2013 年平均水平 0.2 个百分点，表明 1月制造业生产增速虽有所回落，但整体水平并不

低。新订单指数为 50.9%，虽比上月回落 1.1 个百分点，但需求继续保持扩张态势。随着生产的放缓，企业原材

料采购活动有所减弱，采购量指数为 51.0%，比上月回落 1.7 个百分点，但采购量仍保持增长态势。

主要原材料购进价格指数、新出口订单指数、进口指数等位于荣枯线以下，出现不同程度下降。随着近期采

购活动减弱以及大宗商品价格回落，主要原材料购进价格指数跌至荣枯线以下的 49.2%，制造业主要原材料购进

价格由升转降。随着春节的临近，制造业外贸活动减弱，新出口订单指数和进口指数分别为 49.3%和 48.2%，继

续位于荣枯线以下。

生产经营活动预期指数上月回落至临界点以下后，本月回升至临界点以上的 51.3%，比上月上升 1.9 个百分

点，表明企业对未来发展的信心有所增强。

欧洲央行利率政策不变，降息窗口后移。

欧洲央行 6日举行货币政策例会，决定维持现行利率政策不变。进入 2014 年，欧洲经济数据呈现走强趋势，

且通胀预期相对稳定，为欧洲央行决定货币政策提供了更加稳妥的备选方案。

中国流动性警报再响：节后首个交易日 1天回购利率跳涨 127 基点。

节前全线回落的货币市场回购利率本日再次蹿升，1天、7 天和 14 天期限回购利率集体上涨，体现隔夜流动

性成本的 1天期回购利率一度飙涨 127 个基点，资金面再现紧张。加之节后一周预计还有 4500 亿元逆回购到期，

http://www.smm.cn/newsinfo/2014-02-07/www.smm.cn
http://wallstreetcn.com/node/75434
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中国央行年后又可能启用逆回购“救急”。

美联储或默认 QE 现有削减步伐，加息时点或在 2015 年。

中国证券报·中证网：美联储上周再度将量化宽松(QE)货币政策规模削减 100 亿美元，令各方进一步确认了

美联储的政策收缩态势。尽管 5日出炉的全美 ADP 私营部门就业报告令人失望，但两位美联储地方大员的言论很

快打消了外界对美联储货币政策正常化前景的疑虑，每次议息会议削减 100 亿美元 QE 规模或将成为美联储退出

的“默认模式”。

美经济仍将加速增长。根据 ADP 报告，全美今年 1月私营部门就业人数增加 17.5 万人，不及经济学家做出

的增加 18.9 万人的预期中值。该数据促使投资者一度猜测美联储可能推迟将量化宽松规模进一步缩减 100 亿美

元的步伐。

加息时点或在明年。如果按照“每次议息削减 100 亿美元 QE 规模”的模式，那么美联储将在今年第七次、

也就是 11 月的议息会议上正式终结 QE 政策，这符合洛克哈特对美联储未来加息时点的预期以及市场对美联储在

结束债券购买和启动加息之间会有“大约半年到三个季度”观察期的看法。

不过，拥有今年在联邦公开市场委员会(FOMC)投票权的费城联储总裁普罗索对美联储货币政策正常化进程的

态度更受人关注，其立场也更积极。他在 5 日表示，美联储应加速回收流动性并在失业率降至 6.5%之前完全退

出 QE，然后便可考虑进行加息。

三、库存数据

1 月伦敦铜库存持续小幅下降，上海铜库存短期有所增长对期价有所抑制。

LME 库存数据 来源：99 期货，华融期货研究中心
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沪铜库存数据 来源：99期货，华融期货研究中心

四、后市展望

CMX 铜指月 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心
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CU1403 月 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中

技术上看 LMX 铜指在 3.300 美元/磅附近有压力，短期 3.3000 美元/磅附近阻力较大，近期 3.3000 美元/磅

为短期强弱分界。LMX 铜指月中长期技术指标 RSI=45.4321 弱势。

沪铜 1404 合约短期弱势盘跌，1 月下跌 1360 点，幅度 2.6%，月 k 线收阴，短期维持弱势震荡，预计 2014

年 2月弱势盘跌概率较大。关注 CU1404 近期在 52000-53000 阻力区间下方运行状态 ，期价如果不能企稳在 52000

点上方，则维持空头思维。如果企稳在 52000 点上方，则短期维持盘整。而从月均线组合看，中期趋弱。

操作建议:关注 51000 点附近走势。在 52000 点下方，逢高沽空 CU1404,止损 52000 点。
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