
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：王志凌

农产品·白糖 2013 年 11 月 20 日 星期三

资讯纵横

每日盘解

3、15日广西主产区现货报价综述

华期理财

产品简介：华融期货将在每日收盘后

汇总各分析师和投顾人员对各个品

种走势盘解，涵盖基本面、近日盘内

表现、重大消息、后市操作建议等重

要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参

考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:窦晨语

电话：0898-66798090

邮箱：douchenyu@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

郑糖触底反弹 近期仍将调整

一、今日行情

今日低开高走，探底回升。SR1405 合约开 5040 点，最高 5063

点，最低 5016 点，收盘 5052，较上一交易日结算价上涨 7点；成

交量 32 万手减仓 0.9 万手至 37 万手。

二、基本面消息

1、美国：糖价持续走低 糖企掀起 2000年后最大违约潮

由于美国国内糖价持续低迷，美国糖企掀起新一轮违约潮，美

国政府不得不向违约的糖企发放 2.8亿美元贷款。美国农业部称，

2014年糖供应创历史新高，糖价将持续下跌，农业部困境进一步加

深。

这些贷款是美国农业部支持糖价计划的一部分。当糖价很高时，

糖类加工商将甜菜和甘蔗制作成糖卖出，通常情况下能够按时偿还

贷款，这时政府没有损失。但由于去年糖价一路下滑，糖类加工企

业掀起了 2000年后最大的违约潮。

2013年至今加工商总计违约金额达 1.715亿美元，这还是在美

国农业部赤字 1.067亿美元支撑糖价之后。

由于糖价持续低迷，美国农业部不得不提供更多贷款。截至 10

月 1日，美国农业部为此新增了 8620万美元贷款。农业部还降低了

贷款要求：违约企业可在不交罚金的情况下借取新贷款。

糖价下降主要受美国糖产量和墨西哥进口量增加的影响。市场

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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和行业专家表示，美国糖价将继续保持低迷状态。据 wsj，全美最大的糖贸易商之一 Jenkins Suga Group的总裁

表示：“明年可能再次谈到违约问题。”Jenkins是糖类加工商和终端用户的中间商，所以贷款违约对他既没好处，

也没坏处。

美国农业部预计，2014年美国糖供应（包括国内生产和国外进口）将创新高，糖价还将继续下降。

2、泰国提高原糖升水 现货市场交投清淡

泰国糖厂本周提高原糖升水，以抵消指标纽约期货合约近来下跌的影响，但现货市场在榨季开始前交投清淡。

强降雨导致泰国 2013/14榨季推迟至 11月最后一周开始，较通常晚两周时间，但贸易商预计仍能准时完成

榨糖。

泰国是位居巴西之后的全球第二大糖出口国，占全球产量的 6%，该国榨季通常于 4月结束。

1-3月发货的泰国 hi-pol原糖较纽约 3月合约升水 100点，上周为 60-90点。

贸易商称自泰国糖业公司两周前发布招标之后，现货市场交投放缓。当时 60,666吨原糖较纽约期货合约升

水 71-85点。

泰国原糖面临来自印度和巴西的竞争，印度正迫切销售过剩库存，而巴西原糖报价较纽约合约贴水 85-90点。

印度 2013/14年度期初库存为 880万吨，预计产糖 2500万吨，高于 2300万吨的消费量。

3、伊拉克：招标寻购至少 5万吨白糖

伊拉克贸易部发布招标，寻购至少 5万吨白糖，产地为除泰国以外的所有地区。

投标截止日期为 12月 1日，报价有效期持续至 12月 5日。

伊拉克是位居美国之后的全球第二大白糖进口国，国际糖业组织（ISO）数据显示，2012/13年度伊拉克糖

消费量预计为 79.5万吨。

4、俄罗斯：最新数据显示甜菜糖产量达 300万吨

俄罗斯食糖工业协会报告称，最新数据显示俄罗斯国内甜菜加工精糖产量达 300万吨，与去年截至 11月 12

日的糖产量相当。

2013/14年度俄罗斯糖生产始于 9月初，预计 12月 22日前达到 400万吨。

5、云南 13/14榨季顺利拉开序幕

从相关渠道了解到，11月 20日上午 8点 18分，随着机器的轰鸣声和震耳欲聋的鞭炮声，云南文山州富宁

永鑫有限公司 2013/14榨季生产正式来开帷幕，成为 2013/14榨季云南第一家开榨的糖厂，该糖厂日榨产能达 1.2

万吨。与 12/13榨季情况相比，13/14榨季云南首家糖厂开榨时间同比去年提前了 22天。

据悉，13/14榨季云南省第二家开榨的、糖厂的开机时间在 12月中旬。
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6、广西：截至 11月 20日已有 21家糖厂开榨

11月 20日广西博庆集团食品有限公司石别糖厂和广西华盛集团有限责任公司廖平糖厂等 2家糖厂开榨，这

样截至 11月 20日不完全统计，广西开榨糖厂数已达 21家，超过全区糖厂总数的五分之一，较上榨季同期减少

5家。开榨糖厂日榨产能约为 15.18万吨，同比减少 6.87万吨/日。

从开榨糖厂的分布情况看，南宁和来宾分别有 7家，崇左和北海分别有 3家，河池 1家。另外，原定于今日

开榨的 3家糖厂开榨时间推迟 1-2天，预计明天将有 3家糖厂开榨，柳州也将有糖厂加入开榨行列。

三、操作建议

今日郑糖探底回升，但上冲受到 60日均的压制。现货方面，南宁中间商报价 5380-5460，较昨日下调 40元，

成交一般。后市，目前国内主产区相继开榨，原糖也处于阴跌走势，短期仍将进一步调整，5100下方逢高沽空，

关注 60日均线附近的表现情况。

免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而ÉÊ或ËÊ收

ÌÍÎÏÐ的ÑÒ等。

本ÓÔÕ在Ö×ØÙ内ÚÛÜÝÞßàáâãäåæ务。

本报告çè供é华融期货有ê责ÍÓÔ客户使用。本ÓÔ不会因Ê收人收Ì本报告而ë其为客户。本ÓÔ会授ìÜÝí体î

ï研究报告，ðÜÝí体客户ñ不ë为本ÓÔ客户。本报告òìó华融期货有ê责ÍÓÔ所有。ôõ得华融期货有ê责ÍÓÔö面

授ì，ÍÎ人不得对本报告÷ãÍÎÏÐ的发ø、ùú、ûü，不得以ÍÎÏÐýþÿ报告òìĀ所有ÜÝìā。

本报告中的Ă息、意见等ăç供本ÓÔ客户参考之用，不构成所Ą期货合ą的ĆćĈ。本报告ñô考ĉÌ客户的具体投资Ċ

的、财务ċČ以ĀčáĎď，在ÍÎĐđă不构成对ÍÎ人的个人推荐。客户Ēē对本报告中的Ă息和意见÷ã独立评Ĕ，ñĒĕ

Đ考Ė各ė的投资Ċ的、财务ċČ和čáĎď，必要ĐĘę研究报告ÜÝ问ĚěĜ本ÓÔ的投资顾问。

华融期货有ê责ÍÓÔ研发部Ā其投资顾问ĝ为本报告所Ğ资ğĠġĘĢ，ðÓÔ对ģĤĂ息的准确ĥ和Ħħĥă不作ÍÎ

Ĩĩ，也不ĪīÍÎ投资者因使用本报告而产Ĭ的ÍÎ责Í。


