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农产品·白糖 2013 年 9 月 27 日 星期五

资讯纵横

每周一评

华期理财

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:窦晨语

电话：0898-66798090

邮箱：douchenyu@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

郑糖先扬后抑 关注 20 日均线表现情况

一、行情回顾

本周郑糖受外盘上涨的带动，应势而升，但因国庆长假来临，量价

齐跌，资金撤离明显。现货方面：柳州，中间商报价 5500元/吨，报价

较昨日持稳，成交一般。制糖集团报价 5500元/吨，报价较前日持稳，

成交一般。1401合约周五开盘 5142点，最高为 5145点，最低 5088点，

收盘 5103点，跌 47点，成交量 25万手，减仓 2.8万手至 55万手。

郑糖 1401合约日线图，图片来源：文华财经

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

mailto:hetao@hrfutu.com.cn


研发客服产品系列•周评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：王志凌

本周 ICE10月原糖在库存减少以及中南部地区降雨的作用下，糖价节节攀升，17美分上方表现强劲。10月

原糖临近交割，交割量预计达到 50-100万吨，高于过去五年 10月合约的平均交割量 45.3万吨。但 10月原糖还

剩三个交易日，部分交易商认为，本次交割量巨大，可能超过预期。后市，关注 3月糖 10日均线的表现情况，

在其上方逢低买入，若下破，多单暂时离场。

Ice原糖 1310合约日线图，图片来源：文华财经

二、基本面消息

（一）国际篇

【欧元区 9月综合 PMI创 27个月新高】

英国经济分析机构Markit23日公布最新数据称，欧元区 9月综合(行情 专区)采购经理人指数(PMI)初值由前

值 51.5升至 52.1，好于预期值 51.9，创 2011年 6月来最高水平，且为欧元区综合 PMI指数连续第六个月上升，

显示欧元区经济持续复苏。欧元区 9月服务业 PMI初值由前值 50.7升至 52.1，好于预期值 51.1，同样也创 27

个月新高。但欧元区当月制造业 PMI初值由前值 51.4小幅回落至两个月低点 51.1，不及预期值 51.8.

【美联储：缩减 QE还不到时候】

纽约联储行长、美联储联邦公开市场委员会副主席威廉·达德利昨日表示，美国经济增长势头不足，美联储

每月 850亿美元的资产购买没有理由放慢。

【“债务上限”再袭美股现四连阴】

美联储上周出人意料未缩减资产购买计划的决定，令市场产生剧烈波动，而伴随着 QE提振效应的逐渐散去，

加上美国债务上限逼近，美股在经历短暂的飙涨后已连续数日下跌。

【希腊第三轮救助计划开谈】

http://stock.eastmoney.com/hangye/hy539.html
http://quote.eastmoney.com/center/list.html#28002539_0_2
http://stock.eastmoney.com/hangye/hy539.html
http://data.eastmoney.com/cjsj/pmi.html
http://data.eastmoney.com/cjsj/pmi.html
http://money.163.com/keywords/7/8/7f8e805450a8/1.html
http://money.163.com/baike/quantitativeeasingmonetarypolicy/
http://money.163.com/keywords/5/3/503a52a1/1.html
http://money.163.com/keywords/4/0/4e0a9650/1.html
http://money.163.com/keywords/7/8/7f8e80a1/1.html
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就在德国大选落幕之际，希腊与国际债权人近日正就第三轮救助计划展开谈判。尽管在欧元区走出复苏的背

景下，这个在欧债危机中最先倒下的国家今年来已不断显示出经济复苏迹象，但仍然深陷衰退，捉襟见肘。

【美财长敦促国会提高债务上限】

美国财政部长雅各布·卢 25日致信国会成员称，如果不及时采取行动提高债务上限，美国联邦政府最晚将在

10月 17日触及债务上限。

【IMF呼吁美国国会达成财政协议避免政府关门】

北京时间 9月 28日凌晨消息，国际货币基金组织(IMF)周四发布呼吁，希望美国国会成员快速达成一个财政

协议，避免联邦政府在新财年开始的时候陷入关门，并且尽快提高 16.7万亿美元的借款限制。

【美国上周首次申请失业救济人数下降】

美国劳工部 26日公布的数据显示，上周美国首次申请失业救济人数下降，四周移动平均值更是降至六年多

来新低，显示就业市场进一步好转。

数据显示，经季节调整后，在截至 9月 21日的一周里，美国首次申请失业救济人数减少 5000至 30.5万，

低于经济学家平均预期的 32.5万。波动性较小的首次申请失业救济人数四周移动平均值减少 7000至 30.8万，降

至 2007年 6月以来新低。

（二）国内篇

【央行 880亿逆回购 消减节前资金紧张】

本周为国庆长假前最后一周，昨日是本周的第一次公开市场操作。央行公告显示，昨日的逆回购数量为 880

亿元，规模创 7月末逆回购重启以来新高，中标利率维持在 3.9%不变。

【 李克强：让企业拥有更多投资“拍板权”】

据新华社电 国务院总理李克强 9月 25日主持召开国务院常务会议，修订政府核准投资项目目录，决定再取

消和下放一批行政审批事项，部署进一步加大力度推进保障性安居工程建设。

【今年我国进出口总值有望全球第一】

商务部新闻发言人沈丹阳 24日在中国经济形势分析会上表示，对第四季度我国外贸形势总体上持续看好，

全年预估可以实现 8%左右的增速。今年全年我国进出口总值有望超过美国首次位列全球第一。

三、基本面分析

国际糖市

【乌克兰：截至 9月 20日甜菜糖产量为 3.26万吨】
乌克兰糖协表示，截至 9月 20日乌克兰甜菜糖产量为 3.26万吨，去年同期为 8.14万吨。共有 5家糖厂加工

http://fund.eastmoney.com/HBJJ_dwsy.html
http://data.eastmoney.com/cjsj/yhll.html
http://money.163.com/keywords/6/4/674e514b5f3a/1.html
http://money.163.com/keywords/8/4/884c653f5ba16279/1.html
http://topic.eastmoney.com/jjxbn2013/
http://data.eastmoney.com/cjsj/hgjck.html
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新收割的甜菜，去年同期为 37家。
因生产成本增加导致农户减少种植面积，农业部预计 2013/14年度乌克兰甜菜糖产量降至 130-150万吨，去

年为 220万吨。
农业部今年稍早称，甜菜播种面积总计为 30.6万公顷，低于去年的 45.8万公顷。
【巴西：九周来国内销售糖首次比出口获利更高】

圣保罗大学研究小组 Cepea表示，上周国内销售糖比出口更有利可图，为九周来首次。

上周国内销售糖比出口利润高 2.3%，价格上涨 1.7%至每 50公斤（110磅）45.58雷亚尔（20.54美元），利

润较无水乙醇高 18%，较含水乙醇高 26%。

【墨西哥：13/14年度糖产量最高或达 630万吨】

Beta San Miguel的出口主管表示，2013/14年度（10月 1日开始）墨西哥糖产量或达 620-630万吨。

向美国出口糖数量或达 160万吨，墨西哥计划提高向全球市场的出口量。

【美国：截至 9月 22日甜菜收割面积达 6%】

美国农业部发布的数据显示，截至 9月 22日美国已收 割甜菜面积占总面积的 6%左右，去年同期为 13%，

同时低于 9%的五年平均水平。

【巴西：降雨或阻碍甘蔗收割】

气象预报机构 Somar称，巴西最大的甘蔗生产州圣保罗州大部分地区的降雨将持续至周二，25日天气将晴

朗。但因新的冷锋临近，下周降雨将恢复。

降雨虽然可能阻碍巴西甘蔗收割，并且削减目前的甘蔗单产，但有利于甘蔗生长。

【巴西：9月上半月中南部糖产量下滑 8%至 296万吨】

巴西蔗产联盟 Unica周二称，因甘蔗压榨厂停产检修放缓生产，9月前两周巴西中南部糖产量较 8月后两周

的 321万吨减少 8%，但自 4月 1日(年度伊始)以来的糖产量同比增加 5%至 2,290万吨。

8月后半月巴西中南部地区天气凉爽干燥，而 9月初受降雨影响，糖厂有几天被迫停产关闭。Unica的技术

主管表示，此外本月一些糖厂必须进行常规检修，生产暂停，影响了产量数据。

虽然过去两周糖和乙醇的总产量下滑，但相对于乙醇，压榨厂更注重糖的生产。糖厂将甘蔗压榨能力的 49.1%

投入到糖生产当中，创下本榨季迄今的最高比例。

贸易商称，因美元兑巴西雷亚尔走强，同期糖厂增加向国际市场的出口销售。过去几周雷亚尔下跌至 2.45

美元，但此后收复部分失地，目前约在 2.20美元以下。

因巴西开始进入雨季，过去一周降雨放缓甘蔗压榨，或拉低 9月下半月的压榨数据。本榨季迄今巴西中南部

糖厂已压榨甘蔗 4.063亿吨，去年同期为 3.496亿吨。
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国内糖市

【1-8 月份我国食糖进出口统计】

据中国海关统计机构9 月21 日提供的数据显示，2013 年8 月份中国进口食糖566099 吨，同比2012 年8 月

份减少2.96%。由于国际糖价回落下跌，2013 年8 月份我国食糖平均进口价格为446.76 美元/吨，较上月的平均

进口价有所下降(上月为470.23 美元/吨)。8 月份我国食糖进口数量排行前四的国家分别是：巴西(512247 吨)、

危地马拉(23000 吨)、韩国(20447 吨)、泰国(8859 吨)、澳大利亚(920 吨)。今年1-8 月份我国累计进口食糖

233.38万吨，同比上年减3.79%。

出口方面：云南糖网编辑查阅据海关统计数据，中国8 月份食糖出口食糖3021 吨，同比上年增19.76%，平

均出口价格为865.34 美元/吨，主要出口到香港(1966 吨)、马来西亚(289 吨)、加拿大(75 吨)、美国(70 吨)。

今年1-8 月份我国累计出口食糖32961 吨，同比上年减少1.66%。

【内蒙古：或于 10月 5日开榨 新榨季预计产糖 20万吨】

从相关部门获悉，内蒙古 2013/14榨季将有 5家糖厂开机生产，同比增加 1家。各糖厂预计在 10月 5日至

20日期间陆续开机，首家糖厂开榨的时间同比提前 3天。13/14榨季内蒙古甜菜收购价仍为 500元/吨左右，没有

明显增长。但为了不挫伤菜农的种植积极性，各糖厂都采取了一些农资补贴措施。

13/14榨季内蒙古种植甜菜 59.2万亩，目前甜菜长势良好，整体长势好于东北，预计甜菜产量或达 172万吨，

预计产糖 20万吨左右，同比增加近 4万吨。

关于新榨季各主产区的开榨情况，广西糖网将继续跟进报道，敬请关注。

四、操作建议

从本周交易情况来看，冲高回落，20日均线附近得到支撑，减仓下行，现货报价略有上调，成交一般。操

作上，介于国庆长假降至，国内外不确定因素较多，建议投资者日内短线交易，保持区间震荡操作思路，在

5080-5200之间高抛低吸循环操作，关注 20日均线表现情况。
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