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月度报告
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产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，
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情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。

投资顾问:黄连武

电话：0898-66779454

邮箱：244530653@qq.com

网址：www.hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

反弹结束 9月重回弱势

一、行情回顾

（一）美精铜指数：CMX 铜指 8 月开盘 3.1265，最高 3.3950，

最低 3.1100，收盘 3.2355，月 k 线为有上影线阳线。月末日 k线期

价跌破了3.3000美元/磅-3.6000美元/磅整理区间,3.3000美元/磅

附近的支撑转化为阻力。CMX 铜指周 k 线为阴线，开盘 3.3515，收

盘 3.2645。技术面看,周 RSI14=47.06 弱势，近期强阻力在

3.3000-3.500 美元/磅区域,行情趋弱。

美精铜指数月 k线 来源：文华财经，华融期货研究中心

（二）沪铜 CU1312 合约：沪铜 1312 合约 8 月反弹 5.82%，月 k

线为反弹阳线，月均线组合呈空头排列,月末跌破 52000 点-53000

点整理区间,短期方向趋弱。 8 月开 49400,最高 53620 点,最低

49390，收盘 51960 点。月 RSI14=43.56 弱势。

http://www.hrfutu.com.cn
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CU1312 月 k 线 来源：文华财经，华融期货研究中心

二、有关信息

8月最后一周叙利亚局势不断升级，投资者避险情绪浓厚，同时美国就业数据的改善加重 QE9月退出预期。

7月规模工企利润增11.6% ，有色冶炼及矿业利润下滑。

7月份，规模以上工业企业实现利润总额4195.5亿元，比去年同期增长11.6%，增速比6月份提高5.3个百分点，

其中，主营活动利润3455亿元，比去年同期增长1.8%，而6月份主营活动利润比去年同期下降2.3%。

中国取消精炼铜自动进口许可管理。

据刊登在中国商务部网站上的公告，中国将取消精炼铜和包括部分钢材在内的自动进口许可管理。

商务部公布了取消的自动进口许可管理货物目录。新规定将从9月1日起实施。

7月铜板带箔企业开工率回落 ，8月料再降。

7月铜板带箔企业平均开工率为61.11%，环比下降1.08%，同比增长5.38%。

进入下半年，上半年走量较大的黄铜带出现回落，无论纽扣带还是装饰带的消费均表现疲软。前期消费较好

的汽车带、电器带进入需求相对淡季。今年以来一直无旺盛需求的电子带继续维持低迷。光伏行业触底回升带动

光伏带消费好转，但光伏带占比较小，对板带行业景气度影响有限，故铜板带企业整体开工率在4月达到高值后

持续下降。

废铜供应紧张 ，中国铜产量料下降。

http://www.smm.cn/newsinfo/2013-08-27/3488279.html
http://www.smm.cn/newsinfo/2013-08-29/3490787.html
http://www.smm.cn/newsvip/3488453.html
http://www.smm.cn/newsinfo/2013-08-26/3487023.html
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机构预计，中国今年铜产量增速料弱于预期，因进口废铜供应紧张。今年铜产量预计约为600万吨，11月份

预估为610万吨。据估计，中国去年铜产量为560万吨。中国的进口铜升水依然接近历史高点，废铜供应紧张及炼

厂设备检修导致国内产出下滑。中国7月铜进口连增第三个月，并触及十个月高位。“废铜供应吃紧限制了今年

炼厂进一步增产，”分析师称。

江铜有意收购嘉能可-斯特拉塔的秘鲁铜矿。

江西铜业也加入对嘉能可-斯特拉塔(GLEN.L)秘鲁Las Bambas铜矿的求购者行列，该铜矿价值超过50亿美元，

吸引了多家中资企业的兴趣，突显出中国政府急欲弥补供应缺口。

嘉能可的出售对中国而言恰逢其时。中国为全球最大铜精矿进口国，但根据最近的生产数据，其国内产量仅

满足大约三分之一的需求。

江西铜业(600362.SS)为中国最大的铜生产商，一位消息人士称，该公司最终可能与中铝矿业国际(3668.HK)

或五矿资源(1208.HK)联手收购，这两家公司也在对收购进行评估。消息人士称，也有可能是这三家公司共同联

手。

广西南铜年产15万吨，铜冶炼项目得到批复。

广西南国铜业有限责任公司年产15万吨铜冶炼项目环境影响报告书得到了国家环境保护部正式批复，标志着

该项目的环境影响审批工作取得了圆满成功。

三、影响市场因素

（一）有关数据（数据来源：国家统计局）

http://www.smm.cn/newsinfo/2013-08-26/3486851.html
http://www.smm.cn/newsinfo/2013-08-26/3487703.html
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企业景气指数（企业综合生产经营景气指数）：是根据企业负责人对本企业综合生产经营情况的判断与预期

而编制的指数，用以综合反映企业的生产经营状况。企业家信心指数综合反映企业家对宏观经济的看法和信心。

借款企业第一次向这家银行贷款，就叫新增贷款。假如贷款到期了，企业正常偿还了这笔贷款后，再次向银

行申请贷款，这样还叫新增贷款。假如贷款到期了，企业不能正常偿还这笔贷款，先银行提出再借第二笔贷款用

以偿还第一笔贷款的话，叫借新还旧。

（二）库存数据
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8 月沪铜库存比 7月略有减少，但幅度不大，月末增加库存 458 吨。

四、后市展望

沪铜 1312 合约 8 月维持反弹，幅度 3.52%，月末连跌 5个交易日，行情趋弱，8月反弹行情有结束迹象，预

计 9月重回弱势概率较大。月末 CU1312 跌破近期 52000-53500 震荡区间 ，如果从日均线组合看，5日，10 日均

线形成死亡交叉，在 52000-53500 区间下方维持弱势运行的判断。

操作建议：关注 52000 点附近的走势，以 53000 点为界，在其之下寻机沽空 CU1312，止损 53000 点。
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