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农产品·白糖 2013 年 8 月 30 日 星期五

资讯纵横

每周一评

华期理财

产品简介：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:窦晨语

电话：0898-66798090

邮箱：douchenyu@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

郑糖走弱 近期仍将调整

一、行情回顾

本周郑糖先扬后抑，在 5000一线展开争夺，维持区间震荡走势，

1401合约周五高开低走，多空博弈后收于中阴线，5000点整数关口再

度失守。现货方面：柳州中间商报价 5390--5410元/吨，报价较昨日下

调 10元/吨，成交一般。1401合约周五开盘 5028点，最高为 5039点，

最低 4986点，收盘 4996点，跌 49点，跌幅 0.97%，成交量 53万手，

减仓 1.2万手至 60万手。

郑糖 1401合约日线图，图片来源：文华财经

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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本周 ICE10月原糖在天气寒冷、巴西货币贬值以及甘蔗压榨力度增加的因素下走出逐渐下滑的态势。在 16.50

美分一线上下波动。后市，震荡格局不改，投资者继续保持区间震荡操作观点，或在 16.20-16.80之间徘徊，若

上破 60日均线，前期空单减持或离场，关注主产国天气及国际政局变化情况。

Ice原糖 1310合约日线图，图片来源：文华财经

二、基本面消息

（一）国际篇

【全球陷入 QE退出危机】

史蒂芬·罗奇撰文说，全球经济可能正处在另一场危机的初步阶段。

随着美联储试图退出所谓的量化宽松货币政策(QE)，许多之前高歌猛进的新兴经济体突然发现自身陷入被

动。在印度和印尼，本币和股票市场持续跳水，类似的状况也发生在巴西、南非和土耳其等地。时至今日，美联

储依然习惯于为自身脱罪。但事实在于，如果不是因为美国的 QE自 2009年以来对发达国家带来的利率压抑，

那些渴求高回报率的大量廉价“热钱”就不会在新兴经济体泛滥成灾。

【日本或成主权债务危机的下一站】

从重债国的融资成本和主权 CDS 息差等市场指标来看，欧债危机导致的市场风险已渐趋平复，美国虽然又将

面临债务上限，但国内两党之争并不足以引爆主权债务危机。相较而言，在所谓“安倍经济学”的作用下，已显

露复苏态势的日本，却有可能成为下一次主权债务危机爆发的震源。

【欧洲央行：欧债危机最黑暗时期已过】

欧洲央行管理委员会委员利卡宁日前在接受媒体采访时称，由于受财务困扰国家的经常账赤字问题已经被纠

正，因此认为欧洲债务危机的“最黑暗时期已经过去”。

http://topic.eastmoney.com/europedebt/
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利卡宁表示，欧洲央行已通过货币政策、重组银行业等举措完成了自身任务，目前希腊和西班牙的经常账在

近期已有盈余，且贸易赤字有所缩减。不过，他强调相关国家的金融改革进程仍需继续进行。他同时指出，欧洲

央行 7月份发表的声明中称，将在较长时间内把利率保持在纪录低位甚至可能进一步下调，这对市场产生了关键

的影响，促其保持了稳定。

【美二季度 GDP增 2.5%表现良好】

美国时间 8月 29日开市前公布的第二季度 GDP修正数据显示，第二季度美国经济增长修正后，较上一季度

增长 2.5%，较此前公布的初始数据 1.7%有不少增长。

根据路透社此前对经济学家的调查，总体预期该数据修正后将达到 2.2%。目前的数据表明，今年 4-6月以

来美国经济总体复苏状况上了正轨，与此期间积极的制造业、就业数据等相吻合。

（二）国内篇

【统计局：经济出现更明显企稳迹象】

国家统计局新闻发言人盛来运昨日受邀在外交部举行吹风会，就中国宏观经济形势回答记者提问。他表示，

我国经济出现积极变化和更明显的企稳迹象，外部环境也有改善，经济指标显示出正面转变信号，政策微调增强

了企业对宏观经济的信心，预计可实现今年经济增长预期目标。

【发改委：全年发展主要目标可实现】

受国务院委托，发改委主任徐绍史、财政部部长楼继伟 28日分别向十二届全国人大常委会第四次会议作今

年以来国民经济和社会发展计划执行情况及预算执行情况的报告。楼继伟表示，下一步将扩大消费税征税范围，

将部分严重污染环境、过度消耗资源的产品及部分高档消费品等纳入征税范围。扩大个人住房房产税改革试点范

围。徐绍史表示，全年经济社会发展主要预期目标可以实现，继续大力推进重点领域改革。

【央行公开市场连续五个月净投放】

央行周四(8月 29日)进行了 8月份最后一期例行公开市场操作。当日央行开展了 260亿元 14天逆回购操作，

交易量较上周四的 460亿元明显减少，中标利率则持平于 4.10%。至此，全周央行公开市场操作共计实现资金净

投放 415亿元。

三、基本面分析

（一）国际糖市

【7月份国际糖价连续第四个月下跌】

据综合外电报道，随着 7月国际糖价格连续第四个月下跌，2013年 7月世界粮农组织的食糖价格指数平均
为 239点，比 6月份下降 3.6点，跌幅为 1.5%。

由于预计主要产区，尤其是世界食糖最大生产国和出口国巴西有大量剩余产量，7月食糖价格连续第四个月
下降。巴西乙醇价格下降，也促使当地糖厂将更多甘蔗转化为食糖而非乙醇，这给国际食糖价格下跌施加了额外

压力。

http://stock.eastmoney.com/hangye/hy475.html
http://data.eastmoney.com/cjsj/yhll.html
http://data.eastmoney.com/cjsj/gdp.html
http://data.eastmoney.com/cjsj/yhll.html
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【巴西:港口等待装运的食糖数量为 177万吨】

据巴西船运公司Williams称，在巴西港口等待装运的食糖数量为 177万吨，略低于一周的 178万吨.
这批糖主要目的地将发往中国、印尼、埃及、加纳、印度、尼日利亚、叙利亚、伊拉克、马来西亚及加拿大。

【巴西：糖出口收益受雷亚尔疲软支撑】

圣保罗研究小组 Cepea在报告中称，上周糖出口收益较国内销售高 8.5%，前一周高 12%。

尽管国际糖价一直下滑，雷亚尔疲软意味着出口仍比当地销售更有利可图。

纽约原糖期货价格上周下滑 2.8%，而过去一个月雷亚尔已经下滑 5.2%。

冰糖占巴西糖销售总量的 68%，上周价格上涨 1.1%至每 50公斤（110磅）43.55雷亚尔（18.49美元）。

上周冰糖销售收益较无水乙醇高 19%，较含水乙醇高 27%。

【印度：13/14年度期初库存或达 850-900万吨】

印度食品部长称，预计 2013/14年度（10月 1日开始）印度糖产量将达 2350-2370万吨，需求量预估为 2350
万吨，期初库存或达 850-900万吨。

因期初库存和预期产量充足，2013/14年度将有充足供应满足当地需求。

印度糖出口受卢比创纪录跌势提振，且糖产量超过需求加剧全球供应过剩局面。

【泰国：甘蔗产量或在五年内增至 2.2亿吨】

泰国农业大学制糖工艺学项目主管称，因政府鼓励稻米和玉米农户转种甘蔗，泰国甘蔗产量或在五年内增至

2.2亿吨。

泰国甘蔗和食糖委员会办公室（OCSB）称，2012/13年度泰国甘蔗产量或达 1亿吨，糖产量或为 1003万吨。

因政府正考虑专项贷款等鼓励措施来刺激农户种植甘蔗，甘蔗种植面积将扩大，目前为 134万公顷。

目前稻米种植面积总计为 1136万公顷，其中约 864万公顷适合种植甘蔗。

【印尼：2014年糖产量或增至 300万吨】

印尼糖厂协会主席表示，2014年印尼糖产量或达 300万吨，三家新建炼糖厂今年开始试运营。

2012年印尼糖产量为 247.1万吨，因原糖进口量不足，目前炼糖厂产能利用率低，约为 70%-80%。

【俄罗斯：截至 8月 26日甜菜糖产量降至 14万吨】

俄罗斯食糖工业协会表示，截至 8月 26日俄罗斯甜菜糖产量仅为 14万吨，上年同期为 21.6万吨。

29家精炼厂正在加工新收割的甜菜，迄今已收购甜菜 160万吨，上年同期为 251.2万吨；已加工 126万吨，
上年同期为 212.3万吨。

2012年俄罗斯甜菜糖产量为 475.3万吨，较 2011年的 503.1万吨减少 5.5%。
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受累于需求减少及成本增加，俄罗斯甜菜种植面积降至 90.92万公顷，上年为 112.2万公顷。

预计今年俄罗斯甜菜糖产量为 400万吨，同比减少 17%。

【iSO:糖价虽承压 但不太可能跌破 15美分】

国际糖业组织（ISO）称，全球供应过剩将令糖价在可预见的未来承压，但不太可能跌破每磅 15美分。

ISO执行董事称：“价格存在利空压力，至少在 2013/14年度将持续。”

ISO上周称，2013/14年度全球糖供应过剩量预期降至 450万吨，

2012/13年度为 1030万吨，但可能不会帮助支撑价格。

7月份国际糖价触及三年低点每磅 15.93美分。

（二）国内糖市

【1-7月份我国食品、饮料制造业产量情况】

近日国家统计局发布了 2013年 1-7月份国内主要工业产品产量及增长速度数据，其中食品制造业以及饮料
制造业的数据如下。

食品制造业：2013年 1-7月份我国食品制造业（不含烟草制品）同比上年同期增长 11.4%。

饮料制造业：2013年 1-7月份我国饮料制造业(包含酒、饮料、精制茶)较去年同期增长 9.7%，其中 7月份生
产软饮料 1410.6万吨，较去年 7月同比增长 3.6%。1-7月国内累计生产软饮料 8476.1万吨，同比增长 11.9%。

【食糖零售价格小幅上涨】

上周（8月19日至25日）商务部重点监测的全国36个大中城市食糖零售价格比前一周小幅上涨0.1%。其中，

上海、乌鲁木齐、青岛价格比前一周分别上涨1.7%、1%和0.9%。中秋节前食品企业备货需求增加，预计食糖零售

价格仍有上涨空间。

五、操作建议

从本周交易情况来看，延续上周震荡势格局，内外盘联动，交投比较活跃。现货方面稳中有升，上涨 10-20

不等，成交一般。后市，建议区间操作，在 4920-5100之间高抛低吸滚动操作，合理控制好仓位，关注国内外政

策面变化以及巴西天气变化情况。
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免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给华融期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊

登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归华融期货有限责任公司所有。未获得华融期货有限责任公司书面

授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

华融期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作任

何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。


