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热点聚焦

华期理财

产品简介：本产品旨在挖掘市场最核心的

新闻热点及最具价值的政策信息，并根据

市场热点及政策信息捕捉最具潜力的品种

投资机会。本刊制作团队以敬业的态度、

客观的分析、深度的研究引导投资者理性

投资。

风险说明：本刊所载内容仅供参考，文中

所涉品种的预测及判断仅供参考，不作为

投资建议，据此入市后果自担。

客户适配 ：本刊包括热点资讯分析、研究

品种周评以及品种深度研究等各种信息，适

合大部分投资者阅读。
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一、上周我国央行询而不发，从而造成公开市场净投

放资金920亿元，其中周二到期520亿元，周四到期400亿元。

华期解读：上周公开市场暂停了央票发行和正回购操作，

从而实现资金净投放920亿元，但这并未改变资金紧张格局，

近期1月期以下 SHIBOR 继续全线走高。原因有多方面，短期来

看主要是受季节性、存款准备金缴存和财政存款上缴等常规因

素的扰动。但银行间资金面紧张局面自5月份开始至今，过了6

月份初之后，一直维持到现在，这意味着除了短期因素之外，

整体资金面已经偏紧，这里面深层次的原因还是在于针对银行

理财产品的银监会8号文，规范地方融资平台的银监会10号文，

以及打击对港套利的外管局20号文等行政手段的相继出台，彰

显了我国货币政策中性偏紧的基调并未改变。

二、近日审计署发布36个地方政府本级政府性债务审计

结果显示，截至2012年底，36个地方政府本级政府性债务余额

38475.81亿元，比2010年增加4409.81亿元，增长12.94%。

华期解读：审计署近期公布的36个地方政府债务余额数

据，使得市场之前持续热炒的地方债资金链面临断裂风险问

题，终于浮出水面。根据数据显示，因为部分地区债务规模增

长较快，使得政府债务风险凸显，其中14个省会城市本级政府

负有偿还责任的债务已逾期181.70亿元。此外土地出让收入增

幅下降，也使得偿债压力加大。随着整体流动性的收紧，地方

政府将进一步感受到债务压力，若任由这种风险释放，这种压

力可能广泛蔓延至银行乃至整体金融业。
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交易策略

主要品种 市场分析及交易策略

橡胶
短期价格仍为弱势，但是受短线技术面的支持价格下跌速率将放缓，预计期价短期会在

17600-18400点之间震荡，操作上建议高抛低吸，多单止损 17600点空单止损 18400点。

豆粕
受现货支持及气候有利与生长的影响周五美豆涨跌互现近强远弱。因气候有利于作物生长，

技术上价格跌破支持位 1530点，预计美豆短期将继续调整的走势。内盘 9月合约关注 3540点，

在其之下可沽空，反之可跟多，止损都设在 3540点。

股指

虽然就基本面而言，低增长、低通胀的搭配不断被强化，然而政策托底可能性不大。当前经

济急促下滑的可能性较小，做空的情绪释放似乎已较充分，大幅走熊的可能性几乎不存在在基本

面疲软的状况下，未来市场也仍难有明显起色，或将以底部弱势震荡为主

沪铜
上周沪铜在51500元/吨附近窄幅波动。宏观面仍是市场最大压力，周二的美联储会议是关注焦

点。目前而言，铜价重心仍有下移可能，交易上寻找好的沽空机会

沪钢
目前钢厂仍以下调出厂价为主，但现货市场成交低迷，主流成交价略有下移，另外全国多地

区雨水天气将对采购产生一定影响。操作上建议，维持偏空交易思维

棕榈油

国内主要港口棕榈油库存已攀升至154.7万吨，较4月初和年初的数据分别增长了9.3%和34.2%,

棕榈油弱势格局未改，但短期技术上面临反弹，激进投资者可以逢低做多，止损6100点，谨慎投资

者可以日内交易为主。

郑糖

ICE 原糖 1305 合约昨收 17.97 美分，最高 18.02,最低 17.55,涨 0.28，受其他软商品及能源

等市场上涨所拉动。郑糖周五下挫，弱势震荡格局持续，一直围绕在 5300-5400 之间相互争夺，

操作上，延续箱体震荡操作思路，在 5300-5400 之间循环操作，建议日内短线交易为主。
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品种研究——股指

整体仍未摆脱弱势 期指多头逢高减仓

一、走势回顾

PTA

美国数据好于预期及股市上扬提振，国际原油连续收涨；亚洲 PX现货报价小幅下调；部分供

应商6月合同挂牌价执行8100-8300元/吨；PTA现货市场行情淡稳，下游维持按需采购，江浙市场

涤丝行情持稳，下游织造厂家采购积极性一般，整体产销较节前略有回落。PTA1309合约上周维持

在8000关口附近的压制下震荡，近期继续关注60日线支撑以及8000关口附近压力，依托8000点短

线交易为主，激进者在60日线上方可轻仓多单持有。

塑料

数据利好支撑原油连续反弹，现货价格由于库存压力不大而变现坚挺对期价形成一定的支撑。

但眼下仍处需求淡季，现货市场后期下游能否有实质性的改观仍需确认。连塑1309合约近期维持

在5日线的支撑下震荡走高，日线图指标缓慢向多头运行，短期关注10700附近压力以及5日线支撑，

在5日线上方可维持短线多头思路。

玻璃

玻璃现货市场局部出现回落，由于库存积压出货不畅，沙河及华东等地区下调价格2-3 元/重

箱；华南地区走势僵持，成交价格仍有走低趋势。玻璃1309合约近期维持在均线系统附近窄幅整

理，日线图指标有走缓趋势，短期继续关注均线系统附近支撑，依托20日线短线交易为主。
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在连续9个交易日下跌后，6月14日期指终于以一根小阳线缓解颓势，主力合约 IF1306小幅高开，全日维持窄

幅震荡，截至收盘，IF1306合约小幅上涨0.4%，报收2395.6点。其中，四合约总持仓量为119838手，较前一交易

日减仓7742手；总成交量517593手，较前一交易日再度缩小13.1万手。与此同时，沪深300现指报收2416.77点，

涨幅0.7%，期指贴水21.17点。从另外三个合约的市场表现来看，IF1307合约报收2389点，涨幅为0.49%；IF1309

合约报收2402点，涨幅为0.36%；IF1312合约报收2430点，涨幅为0.25%。

二、宏观基本面

1、国际方面

国际货币基金组织下调2014年美国经济增长预期，并敦促美联储谨慎操作退出刺激计划事宜。在18日-19日

FOMC 会议召开之前，市场情绪谨慎。市场将目光投向18日-19日美联储 FOMC 议息会议。尽管这次会议不大可能采

取任何新的政策措施，但却备受外界关注，投资人都在等待美联储主席伯南克在会后的新闻发布会透出新的口风。

2、国内方面

5月份外汇占款增加人民币连续六个月增长，关注热钱的动向；5月份，全社会用电量4269亿千瓦时，同比增

长5%，但是，国家电网预计2013年夏天，由该公司供电的全国八成地区的全社会用电量将同比温和增长8.4%，增

速较2012年提高5.3个百分点；6月13日、14日汇金分别增持了新华保险和光大银行股份，斥资超1亿元，“国家队”

出手救市，有利金融市场的稳定。

3、本周关注

本周关注：18日-19日美联储 FOMC 议息会议，伯南克或亮底牌；美国5月份消费者物价指数、19日日本5月份

贸易统计，日本5月份全国百货店营业额。20日、美国二手房销售量量，中国汇丰制造业 PMI 指数初值、21日日银

黑田总裁演讲，欧元区财长会议。关注美国长期国债收益率变化。

三、资金方面

1、新兴市场的噩梦仍在继续

在所有新兴市场中，热钱最为青睐的亚洲首当其冲遭受重创。过去一周全球股市表现排行榜上，亚洲新兴市

场跌幅居前。印尼、菲律宾、泰国、印度股市以及中国 A股都高居跌幅前十，印尼和菲律宾股市周跌幅超过7%。

而从6月份整体看，菲律宾、泰国、印尼等亚洲新兴市场的跌幅都在全球名列前茅，中国 A股和港股也位居跌幅前

十。美国不明朗的“无序”退出宽松政策，是诱发这轮亚洲新兴市场股价大跌的主因，推高全球避险情绪，进而

冲击到对周期较敏感且相对风险较高的亚洲市场。而落入“安倍经济学怪圈”的日本股市的剧烈波动，更进一步

加速了热钱从高风险资产撤离。

2、国内资金趋紧

http://finance.jrj.com.cn/people/PeopleDetail-50.shtml
http://forex.jrj.com.cn/
http://forex.jrj.com.cn/list/rmbdt.shtml
http://stock.jrj.com.cn/cominfo/default_601336.htm
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一方面，沪深两市资金开始回流，分别净流入28.92和65.60亿元（前日分别流出为42.12和49.10亿元）；现货

指数沪深300资金也同样转为净流入10.86（前日流出为39.70）亿元人民币。但另一方面，银行间同业拆借利率隔

夜的有所上升为6.9680（前日6.6910），一周和一个月的利率也有所上升，反映市场在半年考评时期资金紧张。

四、期指持仓报告

多头方面，从主力合约的持买单量前二十席位来看，上周五，前二十家机构总计持买单量44462手，较前一交

易日共计减仓6623手。其中，国泰君安持买单量遥遥领先，上周五持买单量为6670手，较前一交易日减少1032手。

空头方面，根据主力前二十席位统计来看，上周五，前二十家机构持卖单量总计49973手，相比前一交易日减少9891

手。其中，持卖单量居首位的仍为国泰君安，持卖单量为5256手，较前一交易日减少1727手。

五、结论及操作建议

在6月13日世界银行下调全球经济增长预期之后，上周五又有投行报告提出了下调中国经济增长预期，加剧了

消息面上的空头氛围。从6月份以来证券账户结算资金大幅流出上看，市场对于上周的下跌走势已经有所铺垫，市

场短期难以摆脱空头氛围。操作上，建议多头逢高减仓，空头已有空单持有，无仓者观望或短线操作。06主力合

约第一压力位2416；第二压力位2427；第一支撑位2382，第二支撑位2370，第三支撑位2350。
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