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资讯纵横资讯纵横资讯纵横资讯纵横

每日盘解每日盘解每日盘解每日盘解

华期理财华期理财华期理财华期理财

产品简介产品简介产品简介产品简介：：：：华融期货将在每日收盘后

汇总各分析师和投顾人员对各个品

种走势盘解，涵盖基本面、近日盘内

表现、重大消息、后市操作建议等重

要观点。

风险说明：风险说明：风险说明：风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参

考。

客户适配：客户适配：客户适配：客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:窦晨语

电话：0898-66798090

邮箱：douchenyu@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

郑糖窄幅整理 仍为弱势

一、今日行情

今日郑糖 SR1309 合约开 5252 点，最高 5269 点，最低为 5247

点，收盘于 5259 点，较上一交易日结算价跌 11 点；成交量为 30 万

手减仓 0.1 万手至 50 万手。国际糖市：ICE 原糖昨收 17.25 美分，

最高 17.56，最低 17.23，跌 0.18，因巴西当前榨季的产量为 169 万

吨，是去年 54.52 万吨的三倍之多。丰产消息再传进一步打压期价。

二、基本面消息

1111、巴西：或已通过期货市场销售 1490149014901490万吨 13/1413/1413/1413/14年度产糖

Archer Consulting在 5月 11日发布的报告中称，截至 5月 1日，

巴西糖厂或已通过期货市场销售 1490万吨 2013/14年度产糖，平均

销售价格为每磅 18.98美分，2013/14年度出口总量或为 2600万吨。

2222、巴西：截至 4444月底中南部糖产量同比猛增 210%210%210%210%

巴西中南部 2013/14年度甘蔗产量或为 5.803亿吨，糖产量或为

3560万吨，乙醇产量或为 247亿公升。

巴西：截至 4月底中南部糖产量同比猛增 210%

巴西蔗产联盟(Unica)周一称，因天气放晴令甘蔗压榨进度加快，4

月下半月巴西甘蔗主产区的糖产量猛增，较去年同期大幅攀升

210%。

Unica在双周报中称，截至 4月底巴西 2013/14年度糖产量跳升

至 169万吨，为去年同期 54.52万吨的逾三倍。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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新榨季(4开始)伊始的暴雨令巴西中南部压榨进度放缓，但 4月中旬天空放晴，且仍维持着接近理想的状况。截

至 4月 30日，中南部糖厂共压榨甘蔗 4,100万吨，较去年同期增加 190%，其中 3,150万吨甘蔗在 4月下半月压

榨。

Unica提供的数据显示，糖厂将 60%的甘蔗用于生产乙醇，40%用来榨糖。而上一年度同期用以加工乙醇和

糖的甘蔗比例分别为 61.5%和 38.5%。

Unica并称，截至 5月 1日中南部地区约 300家糖厂中的 220家已经开榨，去年同期为 154家，而截至今年

4月 15日时为 144家。

Unica的技术指导称，因从 5月 1日开始巴西汽油中的混合乙醇比例将从 20%上调至 25%，本榨季糖厂将优

先压榨乙醇，这一比例的上调将令每年乙醇需求增加约 20亿公升。

4月 29日该协会曾预计 2013/14年度巴西中南部糖产量将达创纪录的 3,550万吨，同比增加 4%；乙醇产量

或为 254亿公升，同比增加 19%。

3333、巴西：至 2022202220222022年甘蔗产量或上升 70%70%70%70%

道琼斯消息 糖和乙醇咨询公司 Datagro预估数据显示，因预期美国和巴西的乙醇需求增加，未来十年内巴

西中南部主产区的甘蔗产量或增加逾 70%。

Datagro的主管表示，因通过提高产量来满足需求，预计到 2022年巴西甘蔗需求将为逾 10亿吨。

此前巴西也出现过相似的产量迅速增加的情况，国际糖业组织（ ISO）数据显示，2003-2010 年间巴西甘蔗

总产量增加约 2.78亿吨，或近 80%。

Datagro 预计本榨季巴西中南部甘蔗产量将达 5.845亿吨的创纪录水平，产量达到如此高位将使该国甘蔗压

榨产能使用率达 97%。

该主管在周三糖和乙醇行情会议前公布了此份预估数据，Datagro 或于会议期间讨论巴西糖厂甘蔗加工能力

达到饱和对价格的影响。

巴西蔗产联盟（Unica）预估，本榨季糖厂将 46.2%的甘蔗用于生产原糖，低于上榨季的 49.5%。

因食品行业需求增速远不及乙醇，预计用于生产乙醇的甘蔗数量大于原糖的情况将持续下去。

预计到 2022年，乙醇使用量将较 2013年的 27.5亿加仑增加逾七倍，至 210亿加仑。在新的可再生能源标

准下，以糖为原料的乙醇质量将为高级生物燃料，而以玉米为原料的乙醇则不是。

美国可再生燃料协会数据显示，因多数乙醇生产商使用玉米作为原料， 2012年美国以糖为原料的乙醇产量

不及总产量的 0.3%，因此美国对巴西乙醇的需求将增加。

美国农业部数据显示，2013年截至 3月份美国进口巴西乙醇数量较上年同期增加逾两倍，至 2.477亿公升；

美国 2012年进口巴西乙醇数量较前一年飙升逾五倍，至 17.4亿公升，约占巴西乙醇出口总量的 50%。

巴西的乙醇需求亦有所增加。巴西国家石油公司（Petrobras）1月上调汽油价格，增加乙醇吸引力。巴西逾

半数汽车既可使用汽油，也可使用乙醇。此外，巴西政府计划本月将该国混入汽油的乙醇比例从 20%上调至 25%。
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“大型蔗糖加工商很可能在一年内扩大其当前运营规模，通过投资高精设备和化肥来提升现有作物产量，亦

通过重新播种来提高单产，随之很可能带来种植面积的扩大。随着甘蔗产量上升，商业原糖加工商将通过新建糖

厂来提高压榨能力，以满足市场需求。”

4444、美国：预计 13/1413/1413/1413/14年度糖产量为 880880880880万短吨

驻康乃狄克州威尔顿的经纪公司 Jenkins Sugar Group Inc.在一研讨会上表示，2013/14年度（10月 1日开始）

美国糖产量或为 880万短吨，美国糖进口量为 336.5万吨。

受全球供应过剩影响，预计到年底全球糖价将降至每磅 15.5-16美分，美国国内糖价将较国际糖价高 2美分。

国内供应需减少 80-100万吨方能提振糖价处于贷款违约水准上方，路易斯安那州至少 20万吨原糖受运输限

制等问题被违约。

美国政府正面临“严峻挑战”，可能被迫使用糖来生产乙醇，该国加工设施主要用玉米生产乙醇。

爱荷华州立大学研究结果显示，美国对糖进口进行了限制，并为约 5000种植户设定最低采购价，每年抬高

消费商成本约 35亿美元。

截至 3月 28日，在政府的价格支持项目下，加工商贷款约 8.2亿美元，贷款者获保将以最低每磅 20.9美分

的价格采购未精炼糖。若糖价跌至该水平下方，贷款者可通过向美国农业部销售来偿还贷款。

三、操作建议

郑糖今日窄幅整理，强收于 20 日均线上方，KDJ 指标有拐头向下迹象，缩量成交。现货方面报价在 5470-5500

之间，较前一日小幅下调。操作上，坚持弱势震荡操作思路，以 20 日均线为分界线，站稳上方试机短多操作，

20 日均线下方短空交易，中线仍以偏空思路为主。
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