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天然橡胶价格自春节过后持续下跌至今，从近期基本面和技术

面状况来看调整仍未结束。

一、供应量较为充裕一、供应量较为充裕一、供应量较为充裕一、供应量较为充裕

1.国内库存量较大

截至到 3 月 29 日，青岛保税区橡胶总库存增加至 35.86 万吨。

截止 4 月 12 日上海期货仓库库存量为 117358 吨，两者合计约 47 万

吨左右。如果计算社会隐性库存现在的库存量足够国内约 2 个月的

使用量。

2.进口增幅较高

中国海关总署的数据显示，中国 3 月天然橡胶（包括乳胶）进

口量为 23 万吨，较上月的 15 万吨增加 53.3%，较上年同期的 19 万

吨增加 21.1%。中国 1-3 月天然橡胶进口量为 63 万吨，同比增加

31.7%。

中国 3 月合成橡胶（包括胶乳）进口量为 147,733 吨，较 2 月

的 102,368 吨增加 44.3%，较上年同期的 134,590 吨增加 9.8%。中

国 1-3 月合成橡胶进口量为 393,331 吨，同比增加 9.3%。

3.产胶国预计今年产量将继续增加

印尼橡胶商协会表示印度尼西亚2013年天然橡胶产量或增加2%

至 210 万吨。泰国橡胶协会表示泰国 2013 年天胶产量预计将增至

3,863,673 吨。
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据 ANRPC 最新报告显示，2013 年一季度，预计 ANRPC 天胶产量(泰国、印尼除外)同比增 1.7%至 71.23 万吨。

预计 2013 年一季度，ANRPC 天胶出口量(泰国、印尼除外)为 56 万吨。

4.产胶国下调 2013 年天然橡胶价格预期

泰国农业和合作社部橡胶研究中心预计，2013年橡胶中央市场的橡胶价格将在每公斤72.8-97.43铢间浮动，

平均每公斤 86.41 铢，与 2012 年平均每公斤 101.9 铢的价格相比下降 7.87%。

5.季节性影响

受季节性影响不论是国内还是东南亚现在都将进入开割期，短期的供应量将增加。

二、经济数据不如预期二、经济数据不如预期二、经济数据不如预期二、经济数据不如预期

中国 3 月官方制造业采购经理人指数(PMI)小幅反弹至 50.9，为去年 4月以来最高，且是连续第六个月处在

荣枯线 50 上方。不过，该数据远逊于路透调查预估中值 52.0。

美国商务部 4 月 12 日公布的数据显示，美国 3月零售销售月率萎缩 0.4%，

美国劳工部 4 月 12 日公布的数据显示，美国 3 月生产者物价指数 PPI 年率上升 1.1%，为去年 7 月以来录得

的最低增幅。预期上升 1.4%；而月率下降 0.6%，创下去年 5月以来最大月率降幅，预期下降 0.1%。

美国劳工部 4 月 5 日公布的数据显示，美国 3 月非农就业岗位增加 8.8 万个，为去年 6 月以来的新低，此前

市场预计为增加 20 万个。

欧元区 3 月 MARKIT 服务业采购经理人指数 PMI 显示，企业活动呈现 6 个月来最快的萎缩速度。欧元区 3 月

MARKIT 服务业采购经理人指数 PMI 指数为 46.5,2 月为 47.9

欧盟统计局 4 月 3 日公布数据显示，欧元区消费者物价增速在 3月继续放缓，3 月消费者物价调和指数 HICP

同比上升 1.7%，2 月为升 1.8%。

三、汽车销售数据涨跌不一三、汽车销售数据涨跌不一三、汽车销售数据涨跌不一三、汽车销售数据涨跌不一

中国汽车工业协会（下称“中汽协”）最近数据显示，在刚过去的 3 月份，中国汽车产销形势较好，当月产

销双双超过 200 万辆，创历史新高。1~3 月汽车产销同比增长均超过 10%，汽车产销总体表现好于行业预期。

据《美国汽车新闻》数据中心日前发布的消息，今年 3 月份，北美地区汽车产量较去年同期下滑 3%，估计

值为 1,406,212 辆。

西欧地区（含北欧和南欧等主要发达国家）3月汽车销量 1,282,890 辆，去年 3月销量 1,425,792 辆，同比

下跌 10.0%。今年第一季度，西欧汽车累计销量为 2,913,982 辆，去年同期为 3,230,516 辆，同比下滑 9.8%。

四、技术面分析四、技术面分析四、技术面分析四、技术面分析

由于汇率的影响东京胶和沪胶的走势出现分化。

1.东京胶技术分析
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东京胶东京胶东京胶东京胶连续月周连续月周连续月周连续月周 KKKK线图线图线图线图（取图博易大师）

受央行量化宽松的支持东京胶在波浪形态上正在运行二浪调整形态。技术指标上，均线向下 KDJ 值仍为是空

头信号，这预示调整仍未结束。技术上强支持位在 245 点和 230 点，强阻力位在【280-294】点区域，2013 年的

底部时间窗位于 5 月和 7 月。

2.沪胶技术分析

沪胶沪胶沪胶沪胶主力连续月周主力连续月周主力连续月周主力连续月周 KKKK线图线图线图线图（取图富远行情）
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波浪分析：现在也处于二浪调整之中，但是要谨防受汇率升值的影响如果跌破去年 20700 点那么前期的数浪

将做更改，春节过后的下跌将为第五下跌浪。

技术指标上，均线向下 KDJ 值仍为是空头信号，这预示调整仍未结束。技术上强支持位在

【20700-20000-19600】点区域、【18400-17600】点区域，强阻力位在 24000 点、26400 点区域，2013 年的底部

时间窗位于 5 月和 7 月。

综合以上分析，受全球经济增速放缓、国内库存量较大、季节性供应量将增加、全球汽车销售不如预期以及

技术面弱势等因素影响短期天然橡胶价格仍难以摆脱弱势格局，预计调整会持续到 5 月份或 7 月份。
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