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资讯纵横资讯纵横资讯纵横资讯纵横

每周一评每周一评每周一评每周一评

日线图日线图日线图日线图

华期理财华期理财华期理财华期理财

产品简介产品简介产品简介产品简介：：：：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：风险说明：风险说明：风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：客户适配：客户适配：客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:王志凌

电话：0898-66779173

邮箱：wangzhiling@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

本周继续回落 关注60日均线附近走向

一、本周走势回顾

受国际油价回落影响，上周 PTA1309加速回落后，本周继续维持

在5日均线的压制下震荡走低，其中周二和周五跌幅均超过2%，周五

更是大幅增仓放量收跌在60日均线下方，报收8240，下跌184点，跌

幅2.18%，日线图指标继续向空头加强；周线图上看，盘面收出二连

阴，两周跌幅分别为4.87%和3.74%，近期将考验8000点附近支撑，

周线图指标向空头运行。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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二、近期基本面动态

1.宏观面动态

����【伯南克支持继续量化宽松政策】美联储主席伯南克当地时间 26 日上午在美国参议院金融委员会就货币

政策发表讲话并接受议员质询。从讲话透露的信息看，伯南克支持继续执行量化宽松政策。他指出，当前美国失

业率高，通货膨胀率低，有必要维持超级宽松的货币政策，其好处要大过可能付出的代价。

����【新国五条出台 楼市调控再升级】在楼市上涨预期愈演愈烈的背景下，2 月 20 日，房地产调控新政靴子

落地。当天，国务院常务会议出台了楼市调控的新措施，包括完善稳定房价工作责任制、坚决抑制投机投资性购

房、增加普通商品住房及用地供应、加快保障性安居工程规划建设、加强市场监管等五项内容。上述五条政策也

被外界解读为“新国五条”。

����【意大利大选惊魂未定 或将欧元区带向深渊】当地时间 2 月 26 日，意大利议会选举初步结果公布，贝尔

萨尼领导的中左翼联盟在众议院以微弱优势领先前总理贝卢斯科尼领导的中右翼联盟，虽然该党派也在参议院胜

出，但因未获得过半席位，难以组阁新政府。外界预测，意大利可能迎来第二次大选。

����【2 月汇丰 PMI 创 4 个月低点 经济增速回升态势不改】上月刚刚创下两年新高的汇丰制造业采购经理人指

数(PMI)在 2 月大幅回落，初值录得 50.4，为 4个月最低。分析认为，当前出口面临的压力增大是导致制造业生

产活动趋缓的主要原因，这将增加一季度 G D P 同比增速放缓的可能性。不过考虑到未来出口情况可能趋于好转，

经济增速回升态势不改，一季度 G D P 增速很可能为全年低点。

����【美国 2 月制造业 PMI 初值仍看好】据路透社 2 月 21 日报道，国际性金融信息服务公司 Markit 数据显示，

美国 2 月 Markit 制造业 PMI 初值降至 55.2，虽增长步伐有所放缓，但仍创 2011 年 3 月以来最强劲增长水平，

接近于九个月高位，得益于国内需求强劲。Markit 发布的 PMI 是一个表明制造业状况的“快照”式经济指标，

它高于 50 意味着制造业处于增长状态，而越高则是增速越快。

����【欧元区 2 月综合 PMI 走低至 47.3】英国经济研究公司 Markit21 日公布的最新数据显示，2 月份欧元区

综合采购经理人指数（PMI）初值由1月份的48.6回落至 47.3；当月的欧元区制造业PMI初值则由47.9降至 47.8；

服务业 PMI 初值由 48.6 降至 47.3，创三个月新低。欧元区 2 月综合 PMI 再次回落，暗示区域经济下滑情况恶化。

此前，欧元区综合 PMI 数据曾三个月连续改善。

����【欧元区经济信心连续四个月回升】欧盟委员会2月27日发布的报告显示，今年2月份，反映经济信心的欧

元区经济敏感指数连续第四个月回升。报告显示，2月份，体现欧元区生产者和消费者对经济前景乐观程度的经

济敏感指数较前一个月上升1.6点，达到91.1点。其中，工业和服务业信心指数上升明显，零售业与建筑业信心

指数则略微下降。同期，欧盟经济敏感指数上升1.2点，至92.0点。

����【自动减支今日启动 美两党坐视不理】3月1日是美国“自动减少开支计划”启动之日。如果美国两党无

法就削减支出达成妥协，3月1日起至9月30日当前财年结束，美国将自动削减850亿美元政府开支。美国总统奥巴

马计划将在1日会见国会两党领导人，但目前来看，各方在当日出台避免这一局面的方案的可能性几乎不存在。

减支无疑将拖累目前脆弱的美国经济复苏。美联储主席伯南克日前在国会作证时警告说，该计划生效将拖累今年

美国经济增长0.6个百分点，并将导致美国今年减少75万个工作岗位。



研发研发研发研发客服客服客服客服产品系列产品系列产品系列产品系列••••周评周评周评周评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 3333 编辑：王志凌

2.原油资讯

●【EIA :美国最近一周原油库存增加113万桶】据纽约2月27日消息，美国能源资料协会(EIA)周三公布的数据

显示，美国上周原油库存增加，因进口量攀升，不过成品油库存增减不一。EIA 公布的数据显示，截至2月22日当

周，美国原油库存增加113万桶，至3.7752亿桶，此前分析师预计为增加240万桶。上周美国原油日进口量增加269,000

桶，至791万桶/日。油品进口量减少147,000桶至每日178万桶。

●【EIA:美国2012年原油需求降至16年低位】美国政府2月27日表示，美国12月份原油消费意外下跌，令该国

2012年总需求下降至自1996年以来最低。美国能源部(EIA)公布数据显示，该国12月份原油需求下降至1813万桶/

天，较预期下修了4.4%；2012年全年该国原油需求为1856万桶，较2011年下降了2.08%。据悉，该国12月份原油需

求较2011年同期1880万桶/天，下调了673,000桶/天；EIA 最初预期，全年将同比增长0.9%。

●【美国1月份原油日产量20年来首次突破700万桶】美国石油学会在其最新一期月度统计报告中表示，美国

一月份原油日产量20年来首次突破700万桶大关，达到了701万桶。统计数据显示，美国国内一月份原油日产量——

包括凝析油——同比大幅增加了14.3%，从614万桶增加到了701万桶。此外，美国一月份原油产量比去年12月份增

加了0.6%。

●【日本1月自伊朗进口原油同比减少29.5%】据东京2月28日消息，日本经济产业省(METI)周四公布的数据显

示，1月自伊朗进口原油较上年同期减少29.5%，因西方制裁限制伊朗对日本炼厂的出口。METI 称，日本为全球第

三大石油消费国，上个月从伊朗进口原油117.8万千升(合每日239,085桶)，2012年1月为167万千升(合每日338,9443

桶)。

●【改委：1月份生产原油1770万吨 同比增长3.6%】据行业统计(下同)，1月份生产原油1770万吨，同比增长

3.6%;加工原油3813万吨，增长5.3%;生产成品油2352万吨，增长5.9%，其中汽油增长15.1%，柴油与去年同期基本

持平;成品油表观消费量2048万吨，增长5.7%，其中，汽油增长2.6%，柴油增长7.1%。1月底成品油库存比上月底提

高219万吨，较去年同期增加75万吨。

●【1月份中国原油加工量达3813万吨】据道琼斯北京2月28日消息，中国国家发展和改革委员会周四公布数据

显示，1月份中国原油加工量3,813万吨，较上年同期增长5.3%。根据道琼斯通讯社的计算，这相当于日加工量为902

万桶，较去年12月份的1020万桶减少11.6%。

3.上游原料

●3月1日亚洲对二甲苯(PX)市场价格下滑22美元/吨至1658.5-1659.5美元／吨 CFR 中国台湾/中国大陆及

1633.5-1634.5美元／吨 FOB 韩国；美国 PX 市场报盘价格下滑20美元/吨至1570-1580元/吨 FOB 美国海湾，美国 PX

市场行情清淡，实际交投稀少；欧洲地区 PX 市场报盘价格持稳在1538-1540元/吨 FOB 鹿特丹，欧洲地区 PX 市场行

情平淡，实际交投有限。

●部分 PX 供应商下调3月 PX 合同倡导价，出光现报1700美元/吨 CFR 亚洲；JX 报1700美元/吨 CFR 亚洲；韩国

S-oil 报1710美元/吨 CFR 亚洲。

●本周 PX 国际价格急速回落，见下图：
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数据来源：百川资讯，华融期货研发部

●2月 PX 亚州合同执行价正式出台，在1685美元/吨 CFR 亚洲，较上月上涨60美元/吨，按照行业最先进水平

计算，TA 的生产成本也在9100元/吨；PX 成为整个链条的焦点，并在未来继续支撑 TA。

●据报道，基于亚洲对二甲苯(PX)合同价格(ACP)上涨的影响，美国2月份 PX 合同结算价上涨至83.50美分/磅

(约合1841美元/吨，1381欧元/吨)(交付价)，较1月合同价上升3美分/磅。

数据来源：华融期货研发部

http://info.china.alibaba.com/subject/5489521.html
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2013 年部分 PX 装置检修计划列表

国家 公司 检修产能（万吨/年） 检修计划

韩国

GS 40 3月16日起检修30天

S-oil 90 4月检修30天

SK化学 41 最早3月，最迟6月检修45天

HCP 36 5月或6月检修30天

SK全球化学 45 计划5月份检修装置

日本 JX 35 1月29日-3月5日

台湾 台化 27 4月检修45天

印度
信诚 60 4-5月期间检修60天

信赖 60 计划4-5月份检修装置

阿曼 阿曼芳烃 80 4月检修30天

科威特 科威特芳烃 82 计划10月检修10-15天装置

数据来源：华融期货研发部

4.下游聚酯

●受原料持续下跌影响，聚酯瓶片外盘市场报盘重心也随之降至1530-1550美元/吨（FOB 中国主港），预估商

谈降至1520美元/吨（FOB 中国主港）略偏下。

●本周聚酯瓶片内盘需求尚可，虽近期价格重心跟随原料走跌，但受需求影响，本周仍有部分大厂补单或试探

递盘，贸易商也有部分补货需求。

江浙半光切片周五早上部分厂家高位报价下调百元左右，现主流报10800-11100元/吨（现款承兑）不等，局部

偏低10700-10750元/吨（现款）。

●本周江浙半光切片重心连跌。元宵节后，需求因下游复工滞后而迟迟未能释放。本周切片现货交投鲜少，厂

家以维持发货或走合约为主，报盘与成交差距甚大，周初主流报11000-11300元/吨（现款承兑），商谈10850-10950

元/吨（现款）。周二 MEG 重心接连下挫，切片亦受影响，零星成交下滑至10800元/吨（现款）附近。周五，主流报

盘降至10700-11100元/吨（现款），局部已出现10500元/吨（现款）的低价抛货。

数据来源：百川资讯，华融期货研发部
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●本周涤短市场呈弱势下行走势。元宵节过后，下游开机率有所提升，但复工程度低于市场预期，加之聚酯大

盘出现整体回调，市场看空心态增浓，部分市场涤短贸易商低价抛货更加打击信心，下游买涨不买跌，观望为主，

涤短成交依旧低迷。江浙1.4D 直纺涤短主流跌至11400-11500元/吨出厂，较上周下跌200元/吨。

本周国内涤纶本周国内涤纶本周国内涤纶本周国内涤纶长丝长丝长丝长丝价格走势图价格走势图价格走势图价格走势图 本周国内涤纶短纤价格走势图本周国内涤纶短纤价格走势图本周国内涤纶短纤价格走势图本周国内涤纶短纤价格走势图

数据来源：百川资讯，华融期货研发部

5.现货动态

●PTA 进口现货市场行情略有上扬，市场台湾货源报价1165-1170美元/吨附近，下游厂家递盘价格在1155元

/吨左右，实际商谈价格在1160-1165美元/吨左右。韩国货报盘价格在1165美元/吨左右，下游厂家递盘价格在1150

元/吨附近，实际商谈价格在1155元/吨左右。

●PTA 华东内贸市场行情平淡，持货商报盘价格8500-8550元/吨左右，下游厂家递盘价格在8400元/吨左右，

实际商谈价格在8400-8450元/吨附近；PTA 华北地区市场行情平淡，持货商零星报盘价格在8550元/吨左右，下

游厂家递盘价格在8450元/吨左右，市场参考商谈价格在8450-8500元/吨附近。

●本周国内 PTA 现货价格加速回落，见下图：

数据来源：百川资讯，华融期货研发部
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●国内 PTA 厂家2月份结算价较1月小幅下调，但3月份挂牌价纷纷上调。详见下表：

数据来源：华融期货研发部

6.装置产销动态

●3月1日逸盛石化 PTA 装置运行正常，产品全部供应合约用户，近期销售情况正常，厂家库存低位，公司2月

份合同货结算价格执行9125元/吨，3月份合同货挂牌价执行9300元/吨。厂家产能36万吨/年的2#PTA 装置仍停车检

修。

●3月1日远东石化产能140万吨/年的 PTA 装置仍未重启，厂家其他装置运行正常，产品全部供应合同用户，近

期销售情况正常，厂家库存低位，公司2月份 PTA 合同货结算价执行9125元/吨，3月份 PTA 合约货挂牌价执行9300

元/吨。

●2月28日厦门翔鹭石化产能165万吨/年的 PTA 装置运行平稳，产品全部供应合约用户，近期销售情况正常，

厂家库存低位，公司2月份 PTA 合约货结算价格9125元/吨，3月 PTA 合约货挂牌价执行9300元/吨。

●2月28日 BP 珠海产能170万吨/年的 PTA 装置运行正常，产品全部供应合约用户，近期销售情况正常，厂家库

存低位，公司2月份 PTA 合同货结算价执行9125元/吨，3月份 PTA 合同货挂牌价执行9400元/吨。
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●2月27日大连恒力石化总产能440万吨/年的 PTA 装置运行平稳，产品主供合约用户，近期销售情况正常，厂

家库存低位，公司出台2月 PTA 结算价格执行9125元/吨，3月份 PTA 合约货挂牌价执行9400元/吨。

7.棉纺动态

●【2013年3月棉花进出口关税汇率调整通知】中国人民银行授权中国外汇交易中心公布，2013年2月20日银

行间外汇市场人民币汇率中间价为：1美元=6.2804元人民币，因此2013年3月份进出口货物关税汇率将按1美元＝

6.2804元人民币计算。望有进出口业务的棉花和纺织企业注意。（2013年2月份为6.2745）

●【1月份我国进口棉花45.7万吨 增幅为40.1%】据海关总署统计，1月份我国进口棉花45.7万吨，同比增

加13.1万吨，增幅40.1%。截至1月份，2012棉花年度（2012年9月至2013年8月）累计进口棉花182.8万吨，同比

减少17.2万吨，减幅8.6%。 

●【印度国内棉花进出口最新政策点析】据孟买2月21日消息，印度政府周四在一份声明中称，印度将继续

执行现行的对棉花出口不做限制的政策，因国内棉花供应较为充裕。

印度对多种农产品的不确定性政策过去曾遭到大肆谴责。该政府上年3月对棉花出口实施禁令，以避免国内

棉花供应短缺。但随后不足一周便取消了该禁令，因其受到棉花生产省份和农业部长 Sharad Pawar 的强烈谴责，

称此举会损及种植户利益。

印度本年度棉花产量料为3300万包，不及2011/12年度创下的纪录高位3530万包。但最大进口国中国需求减

少缓解了印度政府压力并推动其继续执行当前的不限制政策。印度是全球第二大棉花生产国。

三、库存动态分析

郑州商品交易所 PTA 库存走势图（来源：99 期货网）
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从上图可以看出，本周郑商所 PTA 库存较上周有所上调，近期库存维持相对高位运行或将对行情有一定抑制

作用。

四、技术面分析

●美元指数本周继续维持强势上行，周五电子盘再创新高，日线图指标缓慢向多头运行，KD 指标连续超买，

近期或维持强势格局。

●纽约原油期货4月主力合约继上周加速回落后，本周继续震荡走低，周五电子盘截止北京时间18：00跌幅

已超过1%，日线图指标继续向空头运行，近期关注90关口附近支撑。

五、后市展望及操作建议

由于对全球经济和原油需求的忧虑重燃，国际原油继续下跌，本周 PTA1309继续维持在5日均线的压制下加

速回落，周五更是大幅增仓放量收跌在60日均线下方，日线图指标继续向空头加强。

近期原料 PX 继续回调，对 PTA 成本支撑力度有所减弱，PTA 现货价格和下游聚酯产品价格重心均有所下移，

下游织造厂家开工率回升，但采购以零星补货为主。

短期期价或将维持弱势格局，近期将考验8000点关口到60日均线附近支撑，短线在60日均线下方仍可维持短空

思路。
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