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华期理财华期理财华期理财华期理财

产品简介产品简介产品简介产品简介：：：：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：风险说明：风险说明：风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：客户适配：客户适配：客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:吴之亮

电话：0898-66781250

邮箱：wuzhiliang@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

“国五条”利空螺纹钢

一、行情回顾

节后，螺纹钢期价并未走出开门红行情，而是大幅下跌，主力 1310

合约价格已经下跌至 4100 元/吨一线。宏观氛围转弱是螺纹钢期价短

期大幅下跌的主要原因，加之目前钢市供需面压力较大，螺纹钢期价

恐将延续弱势格局。

二、基本面分析

1、近日螺纹钢期价出现大幅下挫，但是现货市场表现恰恰相反，

现货报价接连上涨。截至 2 月 20 日，上海 20mm 三级螺纹钢报价为

3930 元/吨，较节前上涨 160 元/吨左右。现货价格上涨一方面是由

于钢厂陆续上调出厂价格，鞍钢、武钢、首钢等钢企出台 3 月份钢

铁产品出厂价格，主要品种吨价分别上调 150—300 元，而早在 1 月

下旬，宝钢就已率先上调 3 月份钢材出厂价；另一方面是由于市场

对于节后价格看涨预期较为强烈，统计数据显示春节后钢材价格多

以上涨为主，看涨氛围支撑现货市场报价。不过，目前现货价格仍

然处于无量上涨状态，下游需求真正启动一般要等到元宵节后，因

此现货市场强势表现难以持续，短期将以消化前期涨幅为主。

2、前期宏观面预期向好成为螺纹钢期价持续上攻的主要动力，

但是近期宏观局势转弱使得螺纹钢走势风云突变。

首先，国际市场上，日前 G20 峰会对于汇率市场特别关注，防

止货币竞争性贬值成为会议焦点，市场避险情绪也助涨美元，利空

商品市场。另外，美联储最新会议纪要显示，量化宽松政策或将进

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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调整，商品市场普遍承压。国内方面，中国人民银行开展 28 天期规模为 300 亿元的正回购操作，这是央行于公

开市场时隔近八个月首次进行正回购。在通胀进入上行周期的情况下，央行政策变动使得市场对货币政策从紧担

忧升温。其次，楼市上涨预期愈演愈烈，国务院明确释放房地产调控政策不动摇、力度不放松的信号，房地产复

苏预期遭遇打击。再次，全国两会将在 3月初召开，在此之前，城镇化的具体政策也难见踪影，城镇化概念未能

起到支撑市场信心的作用。

三、结论及操作建议

春节假期后第一周，钢市并未迎来开门红，螺纹钢期价遭遇重挫。但现货市场表现较为坚挺，各大钢厂陆续

上调 3 月份出厂价格 100-300 元/吨不等，现货商对于后市信心依旧良好。本周螺纹钢 1310 合约表现较弱，期价

高位回落，前期上涨格局已遭到破坏，预计短线将维持偏空格局，但继续调整的空间较为有限，短线空单谨慎持

有。
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