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资讯纵横资讯纵横资讯纵横资讯纵横

每周一评每周一评每周一评每周一评

华期理财华期理财华期理财华期理财

产品简介产品简介产品简介产品简介：：：：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：风险说明：风险说明：风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：客户适配：客户适配：客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:何 涛

电话：0898-66516811

邮箱：hetao@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

受美豆上升支持期价大幅走高

【本周行情回顾】

受巴西罢工影响市场购买转向美国推高美豆价格，受此美豆带动以

及进口到港延误以及期价本周大幅上升 1309 月合约本周开市 3270

点，最高 3463点，最低 3236 点，收盘 3452点，涨 78 点，成交量

7705516手，持仓量 1334340手+555616手。

【本周国际消息】

1、在 2013 年农业展望论坛上美国农业部预计今年大豆的种植

面积继续扩大至 7750英亩平均价格下调至 10.5美元/蒲式耳，

2、总部位于汉堡的油籽行业期刊《油世界》周二称，由于阿根

廷天气干燥，将该国 2013年大豆产量预估下调 200万吨，但上调巴

西大豆产量预估 50万吨。

《油世界》目前预估阿根廷 2013201320132013年大豆产量为 5000500050005000万吨，低

于 1111月预估的 5205205205200000万吨及去年 11112222月预估的 5305305305300000万吨，但仍高于 2012012012012222

年收获的 3990399039903990万吨。

《油世界》并称，由于天气情况愈加有利，其上调巴西 2013年

大豆产量预估至 8200 万吨，1 月预估为 8150 万吨，2012年产量为

6640万吨。

《油世界》称，“在过去四至六周内，阿根廷至少 40-50%的大

豆种植区域旱情严重，导致土壤水分耗尽，并造成作物压力。”，“除

非未来一至三周内出现降雨，否则将有可能进一步下修产量预估。”

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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3、巴西总统罗塞夫 18日在这里宣布，巴西 2013年粮食产量预计将达到 1.85亿吨，再次创下了该国“历史

上的最高纪录”。国营的巴西国家供应公司日前发布的预测认为，今年粮食可望达到 1.85 亿吨，比去年度增长

11.3%。其中，主要作物大豆将达到 8342万吨，增长 25.7%；玉米将达到 7600万吨，增幅为 6.2%。

4、总部位于汉堡的油籽分析刊物《油世界》周二称，“本年度迄今，因全球棕榈油产量超过预期，将 2012/12012/12012/12012/13333
年度(2012(2012(2012(2012年 10101010月-2013-2013-2013-2013年 9999月))))棕榈油产量预估上调至新高的 5530553055305530万吨，较之前预估高出 30303030万吨；并较上一

年度产量高出 340340340340万吨。

《油世界》预计，全球最大的棕榈油生产国--印尼 2012/13年度棕榈油产量将达到 2740万吨，较上一年度增

加 150万吨；马来西亚 2012/13年度棕榈油产量将增至 1970万吨，亦较上一年度增加约 150万吨。

《油世界》称，由于消费量增加，全球棕榈油库存可能仍然减少；预计，在 2013年 3月底时，全球棕榈油

库存或将降至 900万吨左右。

5、据总部设在德国汉堡的行业期刊＜油世界＞发布的最新报告显示，2012/13年度全球油菜籽产量预测数据

可能高于一个月前的预测，因为印度和澳大利亚产量前景改善。

油世界预计 2012/132012/132012/132012/13年度全球油菜籽产量为 6130613061306130万吨，比上月的预测上调了 50505050万吨，也比上年增长 90909090万
吨，当时油菜籽产量降至三年来的最低水平。

油世界表示，印度和澳大利亚油菜籽产量预测数据分别上调到了 700700700700万吨和 320320320320万吨，相比之下，上月的

预测分别在 670万吨和 315万吨。

该机构称，一些分析师认为两国的实际产量可能高于早先预期，甚至更高。一些私营分析机构预计澳大利亚

油菜籽产量可能高达 350万吨。这可能导致澳大利亚油菜籽出口供应提高，从而在一定程度上缓解全球油菜籽供

应紧张态势。

油世界还预计 2012/13年度全球油菜籽期末库存可能降至 495万吨，创下至少四年来的最低。七月到十二月

期间的油菜籽加工量增至创纪录的 3080万吨。全球油菜籽出口量可能比上年大幅减少 21%，为 530万吨。今年

一月到六月期间，欧盟可能成为全球最大的油菜籽进口国。

【本周国内消息】

1111、周五现货情况：

国内港口进口大豆略有上涨，因港口货量较少，成交情况不佳。22日，山东青岛港三级贸易商新船美西豆

报价 4540元/吨，涨 10元/吨，美湾豆报价 4600元/吨。

受期货市场迅猛上涨提振，今日国内豆粕现货价格继续强势上调，涨幅在 50-100 元/吨之间。截至 2 月 22
日上午 11点，全国豆粕市场销售平均价格为 4128元/吨，较昨日上涨 39元/吨：其中产区油厂 CP43豆粕报价为

4083元/吨，全国主要销区市场平均销售价格为 4185元/吨，分别较昨日上涨 38元/吨和 39元/吨。短期内基本面

仍支持价格上涨，另外巴西港口工人罢工或将造成南美大豆到港延误，也利于价格维持坚挺运行。因行情不明确，

建议客户暂随用随买。

今日产区市场整体行情稳定，局部试探性上调。目前黑龙江农民手中余粮分布不均，因此在供应偏紧地区，

部分收购主体存在提价收购意愿。但缺乏来自终端需求的配合，导致上涨势头并不突出。预计随着节日气氛的逐

渐减弱，以及收购主体的增多，产区大豆价格仍有小幅上涨空间，只是能否形成主流趋势或仅为局域内行情还有
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待观察。

今日国内豆油现货价格整体持稳运行，场内购销仍显谨慎。受助于对美国不断减少的旧作大豆供应的需求以

及市场对巴西谷物出口被延误的担忧支撑，隔夜 CBOT 大豆期货连续第四日上涨，支撑今日连盘豆油止跌小幅

走高，但因终端需求清淡，厂商提价信心不足，国内现价报价并未跟盘上调。短期内利多因素仍存，国内豆油现

货价格料将维持稳中窄幅震荡的走势。中长期豆类商品价格又将面临 2013年美豆产量或将创纪录的压力，难现

大涨。建议客户短线操作，按需定量，关注南美大豆外运状况、区域内购销气氛变化以及豆油库存。国内散装一

级豆油均价为 8879元/吨，较昨日报价下调了 5元；散装四级豆油均价为 8810元/吨，较昨日报价下调了 3元；

进口毛豆油均价为 8639元/吨，较昨日报价下调了 2元/吨。

国内棕油现货市场价格持稳运行。当前主要港口地区 24度棕榈油主流报价区间集中在 6350-6450元/吨，日

均价在 6407元/吨，较昨日价格下滑 2元/吨。近期成交冷清状态持续，外加今日上午外围油脂期货市场横向整理，

场内谨慎观望居多，厂商多采取稳价销售策略。且前期在外盘大幅上涨后国内现货市场价格跟涨有度，而在期价

回调时，厂商下调报价幅度亦较小。整体棕油现货市场价格呈现稳中窄幅震荡走势，此趋势在短期内难以改变，

建议客户按需定量，短线操作。

2、据国家统计局网站消息，国家统计局今日公布了 2012年国民经济和社会发展统计公报。

全年粮食种植面积 11127万公顷，比上年增加 69万公顷；棉花种植面积 470万公顷，减少 34万公顷；油料

种植面积 1398万公顷，增加 12万公顷；糖料种植面积 203万公顷，增加 9万公顷

全年粮食产量 58957 万吨，比上年增加 1836万吨，增产 3.2%。其中，夏粮产量 12995 万吨，增产 2.8%；

早稻产量 3329 万吨，增产 1.6%；秋粮产量 42633 万吨，增产 3.5%。其中，主要粮食品种中，稻谷产量 20429
万吨，增产 1.6%；小麦产量 12058万吨，增产 2.7%；玉米产量 20812万吨，增产 8.0%。

全年棉花产量 684万吨，比上年增产 3.8%。油料产量 3476万吨，增产 5.1%。糖料产量 13493万吨，增产 7.8%。

烤烟产量 320万吨，增产 11.5%。茶叶产量 180万吨，增产 11.2%。

全年肉类总产量 8384万吨，比上年增长 5.4%。其中，猪肉产量 5335万吨，增长 5.6%；牛肉产量 662万吨，

增长 2.3%；羊肉产量 401万吨，增长 2.0%；禽肉产量 1823万吨，增长 6.7%。年末生猪存栏 47492万头，增长

1.6%；生猪出栏 69628万头，增长 5.2%。禽蛋产量 2861万吨，增长 1.8%。牛奶产量 3744万吨，增长 2.3%。

全年新增有效灌溉面积 172万公顷，新增节水灌溉面积 235万公顷。

3、粮油市场报记者从国家粮食局获悉，国家发改委、国家粮食局、财政部、中国农业发展银行近日下发通

知，决定联合组织开展 2013年全国粮食库存检查工作。

通知要求对所有中央储备粮、国家临时存储粮（含最低收购价粮、国家临时储存粮和国家临储进口粮）、地

方储备粮，以及国有粮食企业的商品粮库存进行全面检查。

4、农业部部长韩长赋 17日提出，力争春播粮食作物面积稳定在 9．2亿亩以上，全年粮食面积稳定在 16．
69亿亩以上。

韩长赋在全国春季田管暨春耕备耕工作视频会议上说，尽管中国粮食连续九年增产，但供求仍是“总量基本

平衡、结构性紧缺”。夏粮产量占全年的四分之一，夏油超过全年的五分之二，春播粮食面积占全年的一半以上。

只有全力抓好春季田管和春耕备耕，全年粮食和农业丰收才有希望。
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为此，韩长赋提出，东北要积极稳妥发展水稻、玉米等高产作物，努力稳定大豆种植面积；南方双季稻适宜

区要大力推进“单改双”，力争早稻面积稳中有增；西北要通过地膜覆盖等措施，扩大春玉米等种植；西南要大

力发展间套种，扩大马铃薯、大豆等作物。

【后市展望】

本周中长期基本面消息较为偏空。1、巴西总统预计巴西 2013年大豆产量将达到 8342万吨，增长 25.7%；

玉米将达到 7600万吨，增幅为 6.2%。阿根廷周末将出现降雨。2、在 2013年农业展望论坛上美国农业部预计今

年大豆的种植面积继续扩大至 7750英亩，将 2013年平均价格下调 27%至 10.5美元/蒲式耳。但是本周美豆走势

较为强劲摆脱周边市场的弱势，主要是因为巴西两大主要港口的码头工人计划在周五罢工所致。不过依照以往经

验价格最终的走向依然取决于基本面状况，在南美大豆产量增加且将要大规模上市的时候价格的上升将有限。不

过就短期来说受罢工的影响美豆仍会保持强势，技术面上关注 1500点如果价格企稳在其之上将获得技术面的上

升动力，反之将回落。

受美盘的支持内盘短期也会维持强势，但是要注意南美大豆将要上市短期的供应应不会紧缺，因此不宜过分

看涨，关注美豆 1500点，如果美豆跌破该位置多单应及时止损。9月豆粕突破 3400点技术面走强，在未跌破该

位置之前可以多为主逢低买入，止损 3400点。

免责声明免责声明免责声明免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报
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本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收
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时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。
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