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节后天然橡胶期价将步入第五上升浪

近期东京胶和沪胶均出现一波冲高回落调整的走势，但是笔者

认为这是短线升幅较大技术指标超买所造成的并非是基本面因素所

致，经过调整节后仍会延续上升趋势。理由有以下几点：

一、基本面因素

1、流动性充裕。

美联储于 1月 30日宣布维持现有货币政策不变，继续以每月 850

亿美元的规模购买长期国债和住房抵押贷款担保证券(MBS)，直到就

业市场“实现显著改善”。美联储的就业目标是 6.5%，1月份为 7.9%，

说明宽松的货币政策仍会继续。

日本央行为刺激经济增加货币供应量来压低汇率提高本国的竞

争力，此举有可能会造成各国间的货币竞争以致货币供应量增加。

2、全球主要经济体近期公布的经济数据显示经济态势向好。

中国官方和汇丰的 1月份 PMI数据显示中国经济趋向稳定。

金融资讯公司Markit 数据显示美国 1月份 PMI终值升至 55.8，

为去年 4月份以来最佳表现，12月份为 54。

金融资讯公司Markit 公布的欧元区 1月份 PMI终值为 47.9，高

于 12份月 46.1，也高于 1月初值 47.5，显示欧元区最差光景或已过

去。Markit 公司认为“我们不应对数据抱持过度悲观的看法。去年

底今年初就已经出现转折点，因此事态正在好转。低潮可能会在上

半年结束”。
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3、汽车轮胎行业产销转好

中国 2012 年汽车产销 1927.18万辆和 1930.64 万辆，同比分别增长 4.6%和 4.3%，比上年同期分别提高 3.8
和 1.9个百分点，增速稳中有进。对于 2013年，汽车机构的调查显示，有八成汽车企业老总预测今年中国汽车

市场将继续保持平缓增长的态势，汽车增速为 5%-10%之间。中汽协表示将会好于 2012 年，全年汽车市场需求

或将达到 2080万辆，增长率在 7%左右。

上游轮胎行业，2012年第四季度尤其是 11月份以后，轮胎的产销形势出现好转，销售好转导致库存迅速下

降。据中国橡胶工业协会轮胎分会统计，44家轮胎企业总库存同比下降 1.4%，环比下降 3%，其中 2/3企业轮胎

库存呈现下降趋势。从历史数据来看，每年年初轮胎销售几乎都是全年最好的时间段。

虽然近期青岛保税库库存量较高但是也只够国内一个月的使用量。今年天气寒冷内陆工厂开工时间推迟导致

补仓时间延后，2月份至 4月期间是产胶真空期供应将减少如果经济向好的运行轨迹不改变工厂补库行为将使去

库存的速度加快。

4、近期国际现货价格保持坚挺，东南亚主产区在产胶旺季价格未跌，进入产胶淡季胶价理应会出现季节性

反弹。泰国政府于 1月 21日批准 50亿泰铢(1.68亿美元)用于继续推进橡胶购买计划对胶价会形成支持。国际橡

胶联盟首席秘书长 1月 8 日在其周度报告中称，2013年第一季度或触及每公斤 4美元，因基本面坚挺。季节性

因素及全球宏观经济前景改善。

二、技术面

东京胶和沪胶自 2012201220122012年 8888月上升以来在波浪形态上仍缺少一波上升浪型----------------------------第五上升浪

东京胶连续周 K线图：
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浪型分析：

I浪 205.6点-------275.5点

II浪 275.5点-------241.8点

III浪 241.8点------ 321点

IV 浪 321点---------301 点

V浪 301点----------？

东京胶强阻力位在 346346346346点和【364-362364-362364-362364-362】点区域。

沪胶主力月连续周 K线图：

浪型分析：

I浪 20700点--------25935点

II浪 25935点---------23320点
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III浪 23320点------ ---26700点

IV 浪 26700点---------25230点

V浪 25230点----------？

沪胶强阻力位在 28000280002800028000点或者 29400294002940029400点附近。

基于以上分析笔者认为受基本面和技术面的支持节后胶价仍有上升的动力将运行第五上升浪。虽然如此但

是笔者在这里预先提个醒节后的上升浪是自 2012201220122012年 8888月见底上升的末端行情，此轮上升浪完成后天然橡胶价格

将出现一次较大的修正浪行情。理由是：1111、价格短期升幅过高将限制消费。2222、季节性因素影响。3333、技术上第

五上升子浪之后将出现技术性调整。
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