
研发研发研发研发客服客服客服客服产品系列产品系列产品系列产品系列••••周评周评周评周评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １１１１ 编辑：王志凌

工业品工业品工业品工业品····精对苯二甲酸（精对苯二甲酸（精对苯二甲酸（精对苯二甲酸（PTAPTAPTAPTA）））） 2012012012013333 年年年年 1111月月月月 25252525 日日日日 星期五星期五星期五星期五

资讯纵横资讯纵横资讯纵横资讯纵横

每周一评每周一评每周一评每周一评

日线图日线图日线图日线图

华期理财华期理财华期理财华期理财

产品简介产品简介产品简介产品简介：：：：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：风险说明：风险说明：风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：客户适配：客户适配：客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:王志凌

电话：0898-66779173

邮箱：wangzhiling@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

TA 先抑后扬 关注8400-8500附近支撑

一、本周走势回顾

PTA1305本周先抑后扬，周一周二震荡回落至20日均线下方；周

三早盘增仓放量震荡走低，午后盘减仓震荡走高，尾盘更是放量大

幅拉升，报收一根带有长下影线的中阳线，盘面连续在布林中轨处

即8400附近获得支撑；周五跳空高开在20日均线上方，盘中震荡走

高，收盘在20日均线和8500关口上方。短期均线维持交织状态，布

林通道继续收口运行，日线图指标向多头靠拢。周线图小幅收跌，

继续收在在5周均线上方，周线图指标继续走缓。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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二、本周基本面动态

1.原油资讯

●【EIA：美国上周原油库存增加281万桶】美国能源部能源信息署（EIA）周四公布了最新的能源产品库存

报告，数据显示截止1月18日结束的一周中，美国商品原油库存增加了281万桶，高于市场调查显示的增加200万

桶的分析师平均预期。美国商品原油库存在更早一周中是意外出现了100万桶的减少。

另外，美国石油协会(API)周三公布的数据显示，因炼厂产能利用率下滑，上周美国原油库存增加320万桶，

至3.64049亿桶，此前预期为增加180万桶。当周美国原油进口量减少18.4万桶/日，至812万桶/日。成品油进口

量增加87.2万桶/日，至245万桶/日。

●【欧佩克调低2013年全球石油需求预测】欧佩克降低了2013年全球石油需求预测，预计日均需求为2965

万桶，比去年12月的预测下调10万桶，也低于去年12月3040万桶的产量水平。

●【去年美石油产量增幅153年最高 中国需求成中坚】2012年美国石油产量增幅达到153年来最高水平，总

量创15年新高，而需求则降至16年来最低，中国原油需求增长将是未来国际油价走势的重要支撑。代表美国500

多家油气企业的美国石油协会（API）最新数据显示，2012年美国国内原油日产量增加77万桶至640万桶，同比增

长13.8%，为美国石油业兴起时的1859年以来最大增幅，达153年来最高水平。产量增长的同时需求则在下降，2012

年美国石油需求的交货量同比减少2%，降至日均1860万桶，为1996年来最低水平。此外，由于自产原油比例增

加，美国原油进口量下滑明显，2012年全年，美国石油进口量降至1050万桶，减少6.9%，其中原油进口量降至

日均860万桶。

就全球原油需求而言，需求总量有望继续上升。国际能源署(IEA)1月18日公布的月度报告指出，全球石油已

经开始紧俏，因中国需求增长且石油输出国组织(OPEC)供给下降，将会给原油价格带来上行压力。此外，IEA 还

将2013年全球石油增长预估上调6万桶/天至93万桶/天，并上调全球石油需求24万桶/天至9080万桶/天。

●【OGP:中国12月商业原油库存较11月减少3.62%】新华社半月刊《中国油气新闻》(OGP)称，中国12月份

商业原油库存较11月份减少3.62%。当月商业柴油库存较11月份增加1.9%，汽油库存增加8.54%，整体成品油库存

增加4.15%。当月煤油库存较上月减少3.95%。新华社没有披露中国商业储备中原油或成品油的具体库存量。

●【中国12月伊朗原油进口量创6个月新高】北京时间1月21日下午消息 据彭博社报道，在美国重新给予伊

朗石油贸易结算服务银行处罚豁免权后，中国12月从伊朗进口原油数量创6个月新高。根据中国海关总署今日提

供的数据，中国12月从伊朗进口了252万吨石油，较11月激增43%。中国11月伊朗石油进口量环比下降了9.3%。

中国12月日均伊朗石油进口量为56.6万桶，创自6月份以来新高，同比增长3.6%。

●【中国国家统计局:2012年我国原油产量为20747.8万吨】12月22日，国家统计局数据显示，11月我国原

油产量继续攀升，而成品油产量增速维持高位，汽油产量增长近18%。我国12月份原油产量为1793.6万吨，较去

年同期增长5.4%，环比增长3.1%；去年全年累计原油产量为20747.8万吨，较去年同期增长1.9%。

●【韩国2012年伊朗原油进口下降35.6%】据韩国国家石油公司周二(1月22日)表示，韩国2012年伊朗原油进

口下降35.6%，至5615万桶，此前，伊朗因核项目受到严厉的制裁，令进出口贸易受到严重影响。数据显示，韩
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国2012年12月份原油进口量较前一年同期下降0.8%，至7973万桶；12月份伊朗原油的进口量为572万桶，较前一

年同期高了24.8%，较11月份则下降了2.5%。

2.上游原材料

●据悉，日本 JX2013年1月亚洲 PX 合同倡导价出台在1650美元/吨 CFR；韩国 S-Oil 公司2013年1月 PX 合约

倡导价格下调至1640美元/CFR，较前期下调30美元/吨。

●据悉，韩国丽水 GS 公司产能135万吨 PX 装置计划于2013年2月进行为期1个月例行停车检修。

●据海关统计，2012年1-12月我国乙二醇(税则号：29053100)全年进口总量为796.53万吨，较去年同期进口

量增长69.52万吨，同比增长9.6%。

●1月21日中石化华东销售分公司 PX 装置运行正常，产品全部供应合同用户，近期销售情况尚可，厂家库存

正常，公司出台12月份合约货结算价执行12100元/吨,1月份 PX 合约货挂牌价执行12500元/吨。

●1月25日亚洲对二甲苯(PX)市场价格下滑2美元/吨至1672-1674美元／吨 CFR 中国台湾/中国大陆及

1647-1648美元／吨 FOB 韩国；美国 PX 市场报盘价格持稳在1570-1580元/吨 FOB 美国海湾，美国 PX 市场行情平

淡，实际交投有限；欧洲地区 PX 市场报盘价格暂稳在1554-1556元/吨 FOB 美国海湾，欧洲地区 PX 市场行情平淡，

实际交投一般。

2013 年部分 PX 装置检修计划列表

国家 公司 检修产能（万吨/年） 检修计划

韩国

GS 40 3月16日起检修30天

S-oil 90 4月检修30天

SK化学 41 最早3月，最迟6月检修45天

HCP 36 5月或6月检修30天

SK全球化学 45 计划5月份检修装置

日本 JX 35 1月29日-3月5日

台湾 台化 27 4月检修45天

印度
信诚 60 4-5月期间检修60天

信赖 60 计划4-5月份检修装置

阿曼 阿曼芳烃 80 4月检修30天

科威特 科威特芳烃 82 计划10月检修10-15天装置

3.下游动态

●中国海关最新统计数字显示，2012年12月份我国聚酯切片进口量为12,713吨，1至当月为182,985吨。与去

年同期相比减少7.3%。

●近期，浙江钱清原料市场涤纶长丝走势同样下滑，就各品种而言，POY 品种行情滑落幅度稍大，涤纶 DTY

和 FDY 品种尚基本能维持稳定的局面。各品种的产销率相比上周，均有所下跌，涤纶 DTY 和 FDY 平均处在六成左

右的水平，而涤纶 POY 的产销率保持在五成左右的水平。同时，市场成交量持续下滑，下游企业的实际需求多以
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刚性需求为主，采购量继续下降，多以消耗库存原料为主。实际成交时，优惠措施较为普遍。企业库存量开始上

行，目前库存压力尚不大。预计短期内当地涤纶长丝市场行情仍以调整为主。

福建涤纶长丝市场下行为主，企业报价勉强维持平报，但成交重心多在阴跌；常熟涤丝市场本周周下游织厂

采购谨慎，刚才需求滑坡，涤丝市场成交总量与上周相比下降。

●近期，国内涤纶短纤市场行情与长丝市场保持一致，同样有所下行，企业的市场报价出现阴跌，幅度在百

元水平，同时其成交状况仍然不振。行情出现如此变化的原因，一是聚酯原料市场行情在继续进行调整，对涤纶

短纤产品成本支持力度有限；二是涤纶短纤的下游企业消耗有限，开工率也在下滑，因此其采购热情不足。

●临近月底结算，江浙半光切片市场多倾向于僵持整理，1月24日个别二线品牌受油价下跌影响报低百元，

商谈预计10850-10900元/吨（现款）上下。

●【巴对华涤纶短纤维征收临时反倾销税】12月21日，巴基斯坦对原产于中国的涤纶短纤维作出反倾销初裁。

对中国涉案企业征收2.09%-8.82%不等的临时反倾销税，有6家中国企业得到豁免。该措施自2012年12月21日起，

为期4个月。2012年6月，巴基斯坦对原产于中国的涤纶短纤维进行反倾销立案调查。

●【美国对华涤纶短纤作出反倾销复审终裁】从商务部获悉，美国商务部1月11日发布公告，对原产于中国

的聚酯短纤作出反倾销行政复审终裁，裁定中国涉案企业肇庆天富新合纤有限公司的倾销幅度为9.98%，远东化

聚工业股份有限公司和其他中国企业的倾销幅度为44.30%。

2006年7月3日，美国商务部对进口中国的聚酯短纤进行反倾销调查。2007年4月19日，美国商务部对该案作

出反倾销终裁，裁定中国涉案企业的倾销幅度为微量至44.30%。201年7月28日，美国商务部对该案进行第4次行

政复审调查。

4.现货动态

●据统计，2012年12月份我国(29173611税则号)进口量25.2万吨，较11月进口量增加3.53万吨，较去年同期

减少23.11万吨；12月平均进口价格1,116美元/吨，较11月平均价格增加1.96%，较去年同期增加3.27%。另外，

2012年12月份我国(29173619税则号)进口量7.01万吨，较11月进口量减少2.38万吨，较去年同期减少3.53万吨；

12月平均进口价格1,093美元/吨，较11月平均价格增加1.85%，较去年同期增加5.08%。

●1月25日 PTA 进口现货市场行情清淡，市场台湾货源报价1185美元/吨附近，下游厂家递盘价格在1175元/

吨左右，实际商谈价格在1180美元/吨左右。韩国货报盘价格在1175美元/吨左右，下游厂家递盘价格在1165元/

吨附近，实际商谈价格在1170元/吨附近。

●1月25日 PTA 华东内贸市场行情平淡，持货商报盘价格8750元/吨左右，下游厂家递盘价格在8650元/吨左

右，实际商谈价格在8700元/吨附近；PTA 华北地区市场行情清淡，市场报盘价格在8800元/吨左右，下游厂家递

盘价格在8700元/吨左右，实际商谈价格在8750元/吨附近。

●国内厂家2013年1月份 PTA 合同挂牌价均纷纷上调。(见下表）
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数据来源：华融期货

注明：红色数据为经过厂家上调后的数据。

5.装置产销动态

●1月25日厦门翔鹭石化产能165万吨/年的 PTA 装置运行平稳，产品全部供应合约用户，近期销售情况正常，

厂家库存低位，公司12月份 PTA 合约货结算价格8750元/吨，1月 PTA 合约货挂牌价9100元/吨。

●1月24日大连恒力石化总产能440万吨/年的 PTA 装置运行正常，产品主供合约用户，近期销售情况尚可，

厂家库存正常，公司12月 PTA 结算价格执行8750元/吨，1月份 PTA 合约货挂牌价格执行9200元/吨。

●1月24日远东石化产能140万吨/年的 PTA 装置1月3日停车检修，其他装置运行正常，产品全部供应合同用

户，近期销售情况尚可，厂家库存低位，公司12月份 PTA 合同货结算价执行8750元/吨，1月份 PTA 合约货挂牌价

执行9100元/吨。

●1月23日 BP 珠海产能110万吨/年的 PTA 装置运行平稳，产品全部供应合约用户，近期销售情况正常，厂家

库存尚可，公司12月份 PTA 合同货结算价执行8750元/吨，1月份 PTA 合同货挂牌价执行9200元/吨。厂家产能60

万吨 PTA 装置继续进行例行停车检修。

6.棉纺动态
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●【印度棉花总产预计会超过550万吨】根据印度棉花行业联会的预估，本年度(2012年10月至2013年9月)

印度总产将超过550万吨。其中最大的棉花生产邦古吉拉特邦预计产量将达到144.5万吨。安得拉邦紧随其后,产

量预计为115.6万吨。之前, 印度棉花咨询委员会曾估计棉花产量约567.8万吨。委员会新组成的咨询小组将于一

月二十三日举行会议，重新评估棉花预期产量。

●【印度棉花咨询委员会上调出口和进口预估】印度棉花咨询委员会周三上调2012-13年度(9月-10月)棉花

出口和进口预估。周三，委员会说，出口预估从700万包上调至800万包。棉花进口也被上调，先前的预估为120

万包，现在预期为200万包，因为南部纺织厂仍然在进口棉花。

●【2013年2月棉花进出口关税汇率调整通知】中国人民银行授权中国外汇交易中心公布，2013年1月16日银

行间外汇市场人民币汇率中间价为：1美元=6.2745元人民币，因此2013年2月份进出口货物关税汇率将按1美元＝

6.2745元人民币计算。望有进出口业务的棉花和纺织企业注意。（2013年1月份为6.2865）

●【中国棉花进口月度报告（2012年12月）】2012年，由于国内棉花临时收储政策托市，棉价走势相对稳定，

而国际市场受需求减弱和宏观经济不佳影响，下跌幅度较大，国内外价差保持较高水平，最高价差达到5000－6000

元/吨。受此影响，纺织企业采购进口棉数量大幅增加，创历史新高。据海关统计，2012年我国累计进口棉花513.7

万吨,同比增长52.7%；全年平均进口价格2298美元/吨，同比下跌18.3%；差价较大导致配额外全关税进口量大幅

增加，全年达到32.6万吨，同比增长2.6倍；进口贸易方式以一般贸易为主；受印度年初禁止出口政策影响，美

国重新成为第一大进口来源国，但两国差距不大。

12月，我国进口棉花平均价格出现较大幅度下跌，自2010年8月以来首次跌至2000美元/吨以下，进口数量虽

环比大幅增长，但由于去年基数较高，同比明显回落。据海关统计，12月我国进口棉花53.2万吨，较上月增加近

23万吨，增幅75.3%；同比减少近26万吨，减幅32.7%；平均进口价格1947美元/吨，环比跌幅7.4%，同比跌幅35.6%。

进口贸易方式以一般贸易为主；印度棉数量回升迅速，再度成为当月第一大来源国；配额使用仍以滑准税进口为

主；青岛和上海海关进口量较大；进口地区以山东和江苏为主。2012年度前4个月共进口137.1万吨，同比减少

18.1%。
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三、库存动态分析

郑州商品交易所 PTA 库存走势图（来源：99 期货网）

从上图可以看出，本周郑商所 PTA 库存维持上周水平，近期库存维持相对高位运行或将对行情有一定抑制作

用。
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四、技术面分析

●美元指数本周连续维持在60日均线的压制下徘徊在80关口附近，周五电子盘震荡走低，日线图多头指标有

走缓迹象，近期关注60日均线附近压力。

●纽约原油期货3月主力合约本周维持在95关口上方冲高回落，盘面目前仍维持在上行通道中运行，日线图

指标继续走缓，近期关注95关口附近支撑。

五、后市展望及操作建议

PTA1305本周先抑后扬，盘面连续在布林中轨即8400附近获得支撑后反弹，周五跳空高开高走，收盘在20日

均线和8500关口上方。短期均线维持交织状态，布林通道继续收口运行，日线图指标向多头靠拢。

中美欧数据利好或将提振市场信心，但近期原料 PX 回落，成本支撑有所减弱，现货市场行情延续清淡，聚

酯产品价格重心继续下移，下游企业实际需求多以刚性需求为主，采购量继续下降，多以消耗库存原料为主。预

计期价近期或维持在8500附近徘徊，关注8400-8500关口附近支撑，建议短线在8500上方可短多为主。

免责声明免责声明免责声明免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给华融期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊

登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归华融期货有限责任公司所有。未获得华融期货有限责任公司书面

授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

华融期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作任

何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。


