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资讯纵横资讯纵横资讯纵横资讯纵横

每每每每周一评周一评周一评周一评

华期理财华期理财华期理财华期理财

产品简介产品简介产品简介产品简介：：：：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：风险说明：风险说明：风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：客户适配：客户适配：客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:吴之亮

电话：0898-66781250

邮箱：wuzhiliang@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

市场供需走势不明朗 宽幅震荡的可能性较大

【本周走势】

从豆类基本面来看，南美2012/2013年度大豆增产预期对豆类价

格上涨形成较大压力，但季节性消费需求亦限制豆类下行空间。在供

给和需求博弈下，豆类春节前宽幅震荡的可能性较大。上有南美大豆

增产压力，下受饲料刚性需求支撑，我们认为豆粕期价在春节前倾向

于震荡整理。本周走势也呈现出弱势运行，但下方的支撑位置明显的

行情，本周豆粕收于3248点，较上周下跌近5%。

【消息面】

市场资讯，美国中西部地区大豆现货基差报价稳中坚挺，主要原

因是农户销售匮乏，大豆期价下跌。

南美2012/2013年度大豆增产预期不减，这对豆粕价格上涨形成

压力。受国际大豆价格高企带动，南美农户种植大豆的积极性高涨。

目前，巴西新作大豆播种已基本结束，阿根廷大豆播种受干旱天气影

响有所延迟，两国新作大豆预计均将丰产。行业期刊《油世界》近期

预计，阿根廷2013年年初大豆产量或将达5300万吨，低于11月预期的

5400万吨以及10月份预期的5600万吨，不过依然高于2012年年初产量

的4050万吨。巴西2013年年初大豆产量预期达到8100万吨，高于2012

年的产量6680万吨。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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国内养殖业对饲料的刚性需求较大，这对豆粕价格下行形成阻力。以国内生猪养殖为例，中国农业部最新公

布的国内4000个监测点生猪存栏信息显示，2012年11月生猪存栏量较上月下降375万头至46920万头，但比较2009

年-2012年连续四年中每年11月的存栏量，2012年11月存栏量仅次于2011年11月。由此可见，国内生猪存栏量仍处

于较高水平，加之全国大中城市猪粮比在2012年9月底回升至盈亏平衡点6：1之上后继续稳步回升，国内饲料后期

刚性需求仍将较大。作为国内蛋白饲料的主要原料，豆粕价格将受饲料需求支撑。

南美大豆尚在生长期，巴西的早播大豆上市也将是2013年2月份，这期间全球大豆供给还主要依赖美豆。美国

农业部2012年12月供需报告下调美豆年终库存1000万至1.3亿蒲式耳，低于上月的1.4亿蒲式耳，美国国内的大豆压

榨量上调1000万至15.7亿蒲式耳，此压榨量为美国14年以来国内大豆压榨量的最高值，国内需求令美国可供出口大

豆数量减少；2012年12月中旬令美豆上涨承压的“洗船”事件经证实其中的12万吨大豆有出口转内销，剩余的84

万吨大豆订单的取消也仅是因中国商家预期南美大豆丰产而在年底取消远期订单，在商业上属于正常行为，并不代

表市场近期对大豆需求降低。

【操作建议】

综上所述，在美豆供给有限和豆油备货行情积极的情况下，中期油脂期价下跌空间有限，豆粕在 3000 点和

大豆在 1200 美元有较为强大的支撑力度。
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