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资讯纵横资讯纵横资讯纵横资讯纵横

每月盘解每月盘解每月盘解每月盘解

华期理财华期理财华期理财华期理财

产品简介产品简介产品简介产品简介：：：：华融期货将在每月结束后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、当月盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：风险说明：风险说明：风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：客户适配：客户适配：客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中线波段操作客户，本产品汇总专

项投顾人员对于每月品种的走势分析

和个人的独立观点。

投资顾问:黄连武

电话：0898-66779454

邮箱：huanglianwu@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

11 月股指再创新低 中线维持弱势

沪深300走势

沪深300股指11月下跌115.16,跌幅5.11%.11月开盘2256.61点，

收盘2139.66点，最高2318.23。

月k线显示:月k线均线组合呈典型的空头排列.月k线收盘持续

走低.从艾略特波浪理论分析,现在正处在大C浪运行之中,c浪的特

征是持续时间长,调整幅度大,级别大的c浪还可能引发实体经济的

大幅萎缩.

本人认为 A 浪为2007年10月的5891.72到2008年10月的1607.67

点.时间持续为12个月.

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评和月报等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各

类投资信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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B浪为2008年11月的1606.73点到2010年11月的3557.99点,时间持续24个月.

C浪为2010年11月的3557.99点到现在,c浪还在持续发展之中.还没有结束的任何迹象.

有关信息

李克强：未来几十年最大发展潜力在城镇化.

新华社11月29日电：国务院副总理李克强28日在中南海紫光阁会见世界银行行长金墉，就深化中国与世行合

作等交换了意见。

李克强说，多年来，中国与世行在基础设施、扶贫等多个领域开展了卓有成效的合作，特别是过去几年，双

方之间的知识合作又向前跨了一步，这对中国在发展中借鉴国际经验，十分有益。

李克强指出，中国已进入中等收入国家行列，但发展还很不平衡，尤其是城乡差距量大面广，差距就是潜力，

未来几十年最大的发展潜力在城镇化。我们推进城镇化，是要走工业化、信息化、城镇化、农业现代化同步发展

的路子，要保证粮食安全，中国的粮食要立足自身，不可能靠世界市场解决，要更加注重绿色发展，加强环保节

能，还要深化改革，加强社会建设，推进完善基本公共服务等。这些都需要国际视野和世界经验，这有利于我们

成功跨越中等收入陷阱。中方愿与世行就城镇化开展联合研究，吸收大学、研究机构一起参与，做成双方合作的

“旗舰”项目。13亿人的现代化和近10亿人的城镇化，在人类历史上是没有的，中国这条路走好了，不仅造福中

国人民，对世界也是贡献。

金墉十分赞同李副总理的提议，表示中国的城镇化过程会为世界提供巨大市场和宝贵经验，世行愿在这方面

加强与中国的合作，这对丰富世行发展理念、做好减贫与发展援助具有重大意义。

2020年中国GDP有望达16万亿美元.

新华社11月29日电：中央财经领导小组办公室副主任杨伟民28日说，按照十八大报告提出的两个“翻番”目

标，2020年，中国国内生产总值(GDP)有望达到100万亿元人民币(相当于16万亿-20万亿美元)，接近美国目前的

经济规模。

杨伟民在中央对外宣传办公室组织的深入学习宣传中共十八大精神媒体吹风会上说，2020年，中国人均国内

生产总值有望超过一万美元，比去年人均5000多美元的水平要翻一番。

他认为在两个翻番中，实现城乡居民人均收入翻番的目标是难点。考虑到去年的经济增速，只要今后9年我

国经济年均增速达到7%，就可以实现十年GDP翻一番的目标。去年城镇居民人均可支配收入和农村居民家庭人均

纯收入分别增加8.4%和11.4%。今后9年，城镇居民人均可支配收入需要年均增长7%，农村居民家庭人均纯收入年

均增长达到6.7%才可以实现十年城乡居民收入翻一番的目标。
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他强调，居民收入翻番是指扣除价格因素后的实际增速。两个“翻番”只是全面建成小康社会目标之一。两

个“翻番”是一个全国的目标，并不是所有的地区、所有的人群收入都将翻番。中西部地区发展潜力比较大，当

地居民收入增长可能会多一些。随着国家加大再分配的调节力度，农民等低收入群体的收入增幅应该比翻一番还

多。

瑞银预计明年中国GDP增速回升至8%.

新华社11月29日电：瑞银日前发布报告认为，中国经济已从今年四季度开始复苏，并且这一势头将延续到2013

年，预计2013年GDP平均增速将从2012年的7.6%回升至8%。

瑞银预计，基建投资继续强劲增长、房地产建设活动温和复苏、出口企稳以及去库存结束，将帮助2013年经

济增长回升。另外，预计2013年大部分时间制造业投资将维持较低增长。

瑞银表示，近期资金投入增加、2013年继续推进城市化(尤其是城市交通和铁路交通)都将为基建投资提供支

持。此外，房地产销售的持续回暖应会带动建设活动温和复苏，保障房建设也会起到支持作用。另一方面，预计

消费将保持坚挺，而企业将继续消化过剩产能，从而使制造业投资继续维持较低增长。

瑞银认为，政府的首要考虑将是确保经济持续复苏，同时避免再次引发房地产过热。目前的“稳增长”政策

(包括放松信贷条件以及增加基建投资)将在2013年继续贯彻实施。

十八大后中国宏观经济政策将保持连续性.

新华社11月29日电：中共高层领导权力交接后的首次中央经济工作会议即将召开。受访的多名经济学家说，

中共十八大后，中国宏观经济政策将保持稳定性和连续性，明年将继续实施以“稳增长”为目标的宏观经济政策，

包括“积极”的财政政策和“稳健”的货币政策，预期经济增长目标可能定为7.5%。

中共十八大报告中提出，到2020年实现国内生产总值比2010年翻一番。这意味着，在此时期，中国经济年均

增长率不能低于7.2%。据国家统计局初步核实，2011年中国经济增长9.3%。中国将2012年经济增长预期目标定为

7.5%，预计全年实际经济增长率在7.5-8%之间。

9月至10月的系列经济数据显示，中国经济明显呈现筑底企稳态势，预料今年第四季度将停止连续七个季度

增速下滑走势。今年前三个季度的中国经济增速分别为8.1%、7.6%、7.4%。

国务院发展研究中心宏观经济部研究员张立群说，美欧日等主要发达经济体复苏持续乏力，中国出口难有大

的起色，加之国内通胀压力明显减弱，明年中国宏观经济政策将继续以“稳增长”为首要目标，并积极推动深层

次的经济结构调整，促进经济发展方式加快转变。

根据国家统计局发布的数据，10月中国CPI指数同比上涨1.7%，涨幅降至33个月来最低点，PMI指数重回“枯
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荣线”以上，工业生产者价格指数(PPI)同比下降2.8%，环比则自今年5月以来首度“转正”。

中国投资增长企稳态势也比较明显。今年1-5月固定资产投资(不包括农户)同比增长20.1%，1-6月提高到

20.4%，1-10月提高到20.7%。制造业投资增长率则一直保持在23%左右，高于整体投资增幅。

作为中国经济重要风向标之一，房地产市场也呈现企稳态势。受房地产市场销售形势影响，从今年4月开始，

房地产投资增速持续下滑，但1-10月房地产投资同比增长15.4%，增幅与1-9月份持平。随着房地产市场的好转，

与买房活动密切相关的家具、家电、装修材料的销售情况也开始好转，这对社会消费品零售额的增长形成有力推

动。

据张立群分析预测，在继续控制投机、投资性买房需求，支持自住型买房需求的背景下，明年房地产需求增

速将大体保持平稳，汽车市场也将逐步恢复，消费增长呈现稳中略升态势，总之，受住行消费结构升级活动主导，

明年全社会消费将保持平稳增长，实际增长率预计在11.5%左右。

随着经济增长趋稳、企业转型升级活跃，明年中国制造业投资增长也将保持大体平稳，增长率预计在23%左

右，基础设施投资和房地产投资增速预计会恢复至18%左右，综合分析预测，全年投资增长可能在20%左右。不过，

明年外贸出口仍然难以较快增长，预计增速最多在10%左右。

“在2012年运行基础上，预计2013年市场供求总量进一步趋于平衡，经济增长和价格涨幅大体平稳。”张立

群说。

今年9月份以来，美国推出了第三轮量化宽松货币政策(QE3)，欧洲推出了直接货币交易计划(OMT)，日本也

推出了增加10万亿日元资产收购资金额度的举措，至少从短期来看，这些发达经济体出现大衰退的概率较低。

中国人民大学经济学教授许光建说，这为中国宏观经济政策继续保持稳定性和连续性提供了至少可以短时预

期的外部环境。

2010年10月起至2011年，为了管理通胀预期，国际金融危机爆发后一度宽松的中国货币政策明显收紧、回归

稳健基调，而今年以来，又在稳健区间内有所放松，包括下调存款准备金率和降息。

许光建表示，鉴于国内外经济形势，明年中国仍将实行稳健的货币政策，并会处于中线以上的弹性区间。他

同时认为，中国的基础设施建设仍有很大完善空间，地方经济亦处于快速发展之中，地方财政结余依然较难，这

预示着积极的财政政策还会保持一段时期，最早不会于明年淡出。

金融市场过度监管阻碍经济增长.

安理国际律师事务所(Allen & Overy)周一发布报告称，欧洲和美国实施的复杂金融监管机制在设计上缺乏

连贯和统一，从而抑制了对促进经济增长所必须的信贷流动。



研发研发研发研发客服客服客服客服产品系列产品系列产品系列产品系列••••月报月报月报月报

请务必阅读正文之后的免责声明部分 5555 编辑：王志凌

欧债危机致全球企业损失近2万亿美元.

致同会计师事务所3日发布的《国际商业问卷调查报告》最新调查结果显示，全球范围内四成企业表示欧债

危机对他们的业务造成了负面影响，在这些企业中，54%表示由于欧债危机的影响，收入下降超过3%，32%企业称

至少损失了6%。

致同国际业务发展全球领导团队成员保罗·罗利认为，虽然很难计算欧债危机给全球企业收入造成损失的具

体金额，但基于此次调查结果以及企业收入在全球国内生产总值（GDP）中所占比例，可以估算出全球企业在此

次欧债危机中的损失接近2万亿美元。

警惕西班牙危机路径:从地产危机到政府债务危机.

如今，欧元区第四大经济体西班牙已是风雨飘尧岌岌可危。在地理和政治上处于欧洲大陆边缘的西班牙，经

济地位如何也日趋边缘化？西班牙的危机具有非常典型的“样本”和“模板”意义。这缘于这样一个事实。即虽

然说当前西班牙正经历债务危机，但在过去若干年西班牙的国债/GDP水平一直非常“克制”。在世纪头十年，西

班牙主权债务/GDP长期维持在50%左右的低位，2008年只有不到40%。2010年提高到60%，但这一比例不仅远低于

希腊、葡萄牙、爱尔兰等危机国家，也远低于意大利、甚至低于核心国家德法和欧元区的平均水平。即使在今年

二季度西班牙国债/GDP的比例已经上升到22年最高水平的75.9%，其国债/GDP之比在欧元区各国中仍相对处于低

水平。

西班牙危机的一个特点，是其清晰的传导机制，即房地产泡沫破灭导致西班牙银行业危机，对银行业的救助

放大了西班牙政府的主权债务。事实上，主权债务危机仅仅是西班牙危机的外在表现，更深层次的原因是其房地

产业、银行业和地方债的问题。房地产泡沫是危机的根源，银行业是危机的核心，地方债问题冰冻三尺非一日之

寒。这三者相互催生和形成恶性循环，最后集中表现为主权债务危机。

中国和西班牙有很多类似之处，即表面上国债与GDP的低比例能否抵挡得住房地产泡沫对银行业以及最终对

财政的冲击。从房地产泡沫破灭到银行业危机、地方债务危机，再到中央政府债务危机，中国需要警惕危机的“西

班牙路径”。

三、后市展望

沪深300中期维持弱势运行.预计2012年12月将持续震荡走低.

四、投资建议

投资者保持空头思维,以逢高沽空沪深300主力合约为宜,短期注意股指运行节奏.注意短线与中线的不同操

作风格和止损的不同点.
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