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资讯纵横资讯纵横资讯纵横资讯纵横

每周一评每周一评每周一评每周一评

华期理财华期理财华期理财华期理财

产品简介产品简介产品简介产品简介：：：：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：风险说明：风险说明：风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：客户适配：客户适配：客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:吴之亮

电话：0898-66781250

邮箱：wuzhiliang@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

郑棉重心上移 多单继续持有

一、行情回顾

本周郑棉 1305 合约低位整理，重心已开始小幅上移。开盘于

19165点，收盘于19190点，较上周结算价小幅上涨40点，涨幅0.21%。

成交量减少 5.4 万手至 20.6 万手，持仓减少 2464 手至 17.1 万手。

近月 1301 合约继续振荡上行，本周报收 19820 点，上涨 210 元/吨，

涨幅为 1.07%。

外盘方面,美国现货月期棉价格周三收低，经纪商指出，周五第

一通知日及 12 月合约到期前的展期操作使 12 月合约价格承压。远

月市场走势和现货月市场相背离，3月期货合约守在近期创下的三周

高位附近。总体来说，在美国感恩节假期前市场交投清淡，市场周

四休市。

二、基本面分析

1、进口棉花：11月22日，进口棉中国主港报价继续小幅上涨。

经过几日的上涨，全额关税通关的吸引力减弱，现货需求受到明显

抑制。目前，随着新棉大量入储，国内纺织企业采购棉花渠道狭窄，

内外棉花尚不能形成有效且充分的供应。

2、11月22日，中国储备棉管理总公司计划收储2012年度棉花

122420吨，实际成交41140吨，成交率33.61%，其中内地计划收储

105420吨，实际成交24540吨，成交率23.28%；新疆计划收储17000

吨，实际成交16600吨，成交率97.65%。截至11月22日，2012年度棉

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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花临时收储交易累计成交2689200吨，其中内地成交936880吨、新疆成交1752320吨。

3、国内现货：11月22日，中国棉花价格指数（CCIndex328）18831元/吨，涨10元/吨；527级16548元/吨，

涨5元/吨；229级19725元/吨，涨9元/吨。

4、撮合市场：11月22日，MA1212收于18990元，均价18975元，上涨43元；MA1301收于18990元，均价18979

元，上涨29元；MA1303收于19030元，均价19065元，下跌37元；全场成交10140吨，较上一交易日减少2200吨；

总订货量为39180吨，减少160吨。

5、仓单方面：国家收储价格20400元/吨，高于 CF1301合约价格19800元/吨，更高于现货价格18800元/吨。

作为生产商，交储才是最佳选择，因此在期棉价低条件下 ，一号棉仓单大减。截止到2012年11月21日，郑州商

品交易所一号棉仓单共计614张。

三、结论及操作建议

外棉价格的再度企稳，市场成交趋于平静。目前，国内棉价略微走强，而国际棉价相对稳定，内外价差仍是

吸引中小企业采购外棉的动力。在大企业库存逐渐充裕之后，中小企业仍在期盼得到充足的棉花资源。在国家开

始新一轮抛储前，市场关注热点仍将是外棉，但限于资金问题，纺企很难大量采购。国内随着国家收储数量的增

加，优质棉花的供应减少，然而国家期货规则和抛储政策完全可以避免逼仓的发生。虽然1301合约继续保持强势，

但基本面的弱势和政策的制约将限制棉价上涨空间，在19800点附近操作价值已不大，建议投资者前期多单适量

减持。主力1305合约操作价值相对较大，后市相对偏强，建议投资者多单继续持有。
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