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资讯纵横资讯纵横资讯纵横资讯纵横

每周一评每周一评每周一评每周一评

华期理财华期理财华期理财华期理财

产品简介产品简介产品简介产品简介：：：：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：风险说明：风险说明：风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：客户适配：客户适配：客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:黄连武

电话：0898-66779454

邮箱：huanglianwu@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

沪深 300 再创新低 股指有反弹需求

一、沪深300股指期货走势

沪深300指数期货主力IF1212合约周五开盘2199.8点，收盘

2183.8点，最高2168.6,下跌22.4点，跌幅1.02%，成交量为504519

手，持仓量为77084手。四张沪深300指数期货合约总成交量为567654

手，总持仓量为89398手 ,减仓2011。

二、沪深300期货价格的影响因素

1.现货走势

周五股指下跌16.38点,收盘2177.24，沪深300最高2191.61,最

低2162.98,股指再创新低.2100-2150区间为近期支撑区域。

沪深300本周收阴线,下跌63.68点,跌幅2.84%.

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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2.有关信息

三季度末商业银行不良贷款余额4788亿.

中新社11月2日报道：银监会11月15日公布，三季度末商业银行不良贷款余额为4788亿元，不良贷款率0.95%，

一、二季度末均为0.94%。商业银行资本充足率为13.03%，高于二季度末的12.91%；大型商业银行不良贷款率1%，

一季度末和二季度末分别为1.04%和1.01%。

2012年前三季不良贷款数据显示，除大型商业银行不良贷款率保持下降外，股份制商业银行、城商行、农商

行和外资行在这三个季度内的不良贷款率均保持上升。而包括大型商业银行在内的所有类别的银行机构不良贷款

余额均保持上升。

商业银行前三季累计净利润达9810亿元，其中第三季度实现净利润3194亿元。第三季度，商业银行净息差达

2.77%，比二季度提高0.04个百分点。

美财政悬崖对中国经济构成大威胁——财政部副部长.

《华尔街日报》: 中国财政部副部长朱光耀周五表示，美国隐现的财政危机对中国经济构成大的威胁。

朱光耀在一个论坛发表讲话时敦促美国总统奥巴马(Barack Obama)和美国国会采取行动避免所谓“财政悬

崖”，也就是将在明年初生效的一系列减支增税措施，这些措施可能拖累美国经济陷入衰退。

他称，中方希望美国国会能够就解决这一财政问题达成协议，或者至少在明年1月20日奥巴马开始下一个任

期前拿出一份应急方案。

朱光耀还援引了国际货币基金组织(International Monetary Fund)的数据。该数据显示，定于明年初自动

生效的减支增税措施可能使美国经济少增长4.8个百分点，使中国经济增幅减少1.2个百分点。

地方融资平台发债超出去年1500亿.

在各地加大基础设施建设“稳增长”背景下，地方融资平台资金需求也日渐旺盛，在银行融资渠道受阻后，

通过债市融资成为选择之一。中债资信数据显示，今年以来，地方融资平台发债规模已达5792.8亿元，超出去年

全年1500亿。

随着地方融资平台发债规模快速增长，风险也在不断积累。市场传出银行间交易商协会“收紧”城投债消息，

副省级以下城投企业项目暂停接收。不过，《经济参考报》记者从权威人士处获知，交易商协会仍有县级城投的

项目在册，地方融资平台类企业发债注册的规定目前并没有调整。

接受记者采访的业内人士表示，目前地方融资平台债务风险整体可控，但须警惕地方融资平台发债主体资质

下降倾向以及背后偿债压力。

近日有媒体报道称银行间市场交易商协会正在“收紧”城投发债，决定对融资平台类企业，只接收省、直辖

市、省会城市、计划单列市等副省级(含)以上发行人的项目，而对于除此之外的地级市、区县城投企业的项目，

协会将暂停接收。但《经济参考报》记者从接近交易商协会的权威人士处了解到，交易商协会对于地方融资平台

类企业发债注册的规定目前并没有调整，县级城投企业的项目也并未被暂停接收。
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商业银行债券承销人士指出，从基层行的反馈来看，今年以来，地方政府发债的需求非常强烈。不过，交易

商协会仍然对风险有严格把控，各个主承销商也会有自己的标准。之前谈不上“放松”，现在也谈不上就“收

紧”。“可以这么说，如果有具体的资质标准出来，相较'六真’原则会更加明晰，也更便于主承掌握。”该人

士指出。

在经济增速放缓，各地加大基础设施建设“稳增长”的背景下，承担主要基建任务的地方融资平台纷纷发债

融资以解资金之渴。记者从中债资信获得的数据显示，年初至今，地方政府融资平台发行债券(包括企业债券、

中期票据、定向工具等)合计数为5792.8亿元。而地方融资平台去年全年发债规模为4257.4亿元，这意味着今年

发债规模已超过去年全年1500亿。

由于加大基础设施建设对于提振地方经济有立竿见影的效果，但各地政府由于财政收入有限，且受《预算法》

限制无权举债，最终只得通过设立融资平台向外融资。而今年以来地方财政因为土地出让金减少备受冲击，更是

加大地方政府通过各类城投公司融资压力。伟业我爱我家市场研究院的统计数据显示，今年1至10月全国306个城

市共成功交易土地23640宗，土地出让金14027亿元，与去年全年相比减少37.10%。

中债资信评级业务部分析师霍志辉表示，今年以来，基于国家鼓励提高企业直接融资规模的政策，国家监管

部门对于融资平台发债的监管政策有所放松，尤其是往年积压的未审批债券存量很大，在这样的大背景下，监管

部门加快了地方政府融资平台企业债券的审批速度。同时，由于往年地方政府融资平台到期债务规模较大，仍然

处于偿债高峰时期，主要是银行贷款到期规模很大，所以地方政府融资平台的融资需求很大。

尽管地方融资平台主要融资渠道以银行为主，但却受到严格监管，银监会今年曾下文要求2012年地方融资平

台贷款“降旧控新”的总体目标不变。中国银监会主席尚福林日前在公开场合表示

三、后市展望

沪深300周五在5日/60日均线组合下方震荡下跌,期价有反弹需求，IF1212短期在2100-2150区域附近有支撑.

四、结论及投资建议

激进投资者在2100-2150区间逢低做多IF1212,多单止损2100点.稳健投资者观望.

javascript:void(0)
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免责声明免责声明免责声明免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给华融期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊

登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归华融期货有限责任公司所有。未获得华融期货有限责任公司书面

授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

华融期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作任

何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。


