
研发产品系列研发产品系列研发产品系列研发产品系列••••日评日评日评日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １１１１ 编辑：王志凌

金融期货金融期货金融期货金融期货····沪深沪深沪深沪深 300300300300股指股指股指股指 2012201220122012年年年年 10101010月月月月 23232323日日日日 星期二星期二星期二星期二

资讯纵横资讯纵横资讯纵横资讯纵横

每日盘解每日盘解每日盘解每日盘解

华期理财华期理财华期理财华期理财

产品简介产品简介产品简介产品简介：：：：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：风险说明：风险说明：风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：客户适配：客户适配：客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:黄连武

电话：0898-66779454

邮箱：huanglianwu@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

沪深 300 小幅下跌 区间交易

沪深300股指期货走势

沪深300指数期货合约IF1211合约周二开盘2355.0点，收盘

2324.4点，最高2357.8,下跌30.8点,跌幅1.31%，成交量为451252手，

持仓量为71278手。四张沪深300指数期货合约总成交量为470149手，

总持仓量为94626手,增仓86。

沪深300期货价格的影响因素

现货走势

沪深300指数收盘2312.08，下跌29.52点,跌幅1.26%,最高

2344.04。沪深300指数呈震荡状态,期价在60日均线附近获得支撑.

近期强支撑在2270点.

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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有关信息

中金：基建投资或加速 财政政策将现扩张效应

财政部最新发布数据显示，9月全国财政支出增速16.6%，大幅高于8月的11.7%；前9月财政支出增长21.1%，

略低于前8月的21.8%。中金公司认为，这主要是由于政府在推动基建投资方面的力度加大，在未来政策支持下，

基建投资增速将进一步上升。同时，我国财政政策也将在四季度体现出明显的扩张效应，促进实体经济的恢复。

中金分析指出，9月份，国家预算资金在固定资产投资资金中的占比提高，从8月的5%上升到5.6%；从绝对值

上看，则是由8月的1700亿上升到9月的2200亿。这说明政府在推动基建投资方面的力度加大。具体支出项目中，

保障房和教育投资增速较快，前9月分别为29%和33%，明显快于21%的整体增速。中金预计，在未来政策支持下，

基建投资增速有望进一步上升。

中金认为，地方土地财政形势恶化的情况有所好转。前9月地方政府土地出让金收入17936亿元，同比下降

23.1%，而前8月则是同比下降26.1%。这说明，房地产市场形势回稳对开发商拿地开始形成正面预期，未来形势

可能会继续有所改善，这在一定程度上有利于地方投资项目的开展。但总体而言，今年地方土地收入大幅下降的

局面难以改变，对地方政府投资项目的扩张形成明显的制约。

由于土地财政的制约，地方政府一方面加大了征税力度，另一方面，在国家有所放松城投债发行的情况下，

不少地方开始争取发行城投债，舒缓财政紧张的局面，9月份城投债发行规模进一步上升到1280亿元，高于8月的

1076亿元。

该机构进一步判断，未来财政支出政策的空间调整力度较大，年底财政资金的投放将加快，同时对银行间市

场流动性的改善也会起到积极的正面影响。据中金分析，前9月财政收入超过支出6469亿，这意味着政府部门从

私人部门净吸收资金，财政政策对经济体现出紧缩影响。而按照今年预算赤字 8000亿安排和预算稳定调节基金

2700亿的调入计划，再加上去年地方财政结转的1735亿，估计今年4季度政府财政支出将大于收入1.9万亿元，这

意味着政府部门将对私人部门净投放资金，财政政策将体现出明显的扩张效应，促进实体经济的恢复。

中国政府债务逼近警戒线

《第一财经日报》10月23日报道：10月22日，国务院发展研究中心发布的《中国财政金融风险问题研究》一

书显示，截至2010年底，中央政府和地方政府最大口径下负债总额23.76万亿元，占2010年全年GDP比值59%，接

近国际公认的公共部门负债率的警戒线。

上述报告执笔人，国研中心宏观经济研究部副部长魏加宁表示，2009年放出的贷款到了集中还款阶段，随着

房地产调控，地方政府土地土地出让金减少，地方债务尤其需要关注。

根据审计署《全国地方政府性债务审计结果》，未来两年地方政府债务将进入集中偿还期，约有42%的地方债

务将于2012年底到期，53%的地方债务将于2013年底前到期。

“一方面政府需要还钱，另一方面收入又减少，不管是展期还是银行贷款，政府对平台贷款是控制的，几重

矛盾交织在一起。”魏加宁表示，地方政府是否能够在偿债高峰到来时顺利如约还本付息是值得担忧的。

尽管存在法律限制，地方政府隐性债务还是在快速增长。2003年，国研中心宏观部在研究地方债问题时，曾

列举当时地方债务至少达1万亿元以上。2006年，财政部科研所估算我国地方政府债务规模达4万亿元。2011年，
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审计署公布全国地方政府性债务余额10.7万亿元。

从偿债主体结构来看，风险集中于地方融资平台。从省、市、县地方债务的借债主体来看，地方融资平台举

债规模最大，金额为4.97万亿元，是地方政府和机构债务规模的近2倍。

部分融资平台公司的管理制度不规范，存在注册资本不到位、地方政府和部门违规注资、法人治理结构不完

善等问题，盈利能力较弱，有26.37%（1734家）融资平台出现亏损。

对于解决办法，上述报告建议：首先，“堵后门”，整顿当前地方政府债务乱象；其次，“修围墙”，制定并落

实各项法律法规，规范争渡债务的形成形势，最后也是最重要的，“开前门”，赋予地方政府举债权，以规范透明

的举债方式来逐步替换和置换包括地方融资平台在内的隐性债务。

“地方政府债务规模已经很重的情况下，实施新的刺激计划和超发货币是走不通的，中国的问题不是投资太

多，而是政府投资太多，今年采取的一系列促进民资政策能够贯彻到底，中国经济未来还是有很好的前景。”魏

加宁如是说。

后市展望

沪深300在60日均线获得支撑,预计股指会围绕60均线震荡一段时间,2270点附近有支撑.

投资建议

投资者在2280-2330点区域以箱体交易为宜,多单止损2270点,空单止损2360点。
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免责声明免责声明免责声明免责声明

本报告分析师/投资顾问在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。

本公司已在知晓范围内按照相关法律规定履行披露义务。

本报告仅提供给华融期货有限责任公司客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本公司会授权相关媒体刊

登研究报告，但相关媒体客户并不视为本公司客户。本报告版权归华融期货有限责任公司所有。未获得华融期货有限责任公司书面

授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制、传播，不得以任何形式侵害该报告版权及所有相关权利。

本报告中的信息、意见等均仅供本公司客户参考之用，不构成所述期货合约的买卖价。本报告并未考虑到客户的具体投资目

的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同

时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时可就研究报告相关问题咨询本公司的投资顾问。

华融期货有限责任公司研发部及其投资顾问认为本报告所载资料来源可靠，但我公司对这些信息的准确性和完整性均不作任

何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。


