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资讯纵横资讯纵横资讯纵横资讯纵横

每周一评每周一评每周一评每周一评

华期理财华期理财华期理财华期理财

产品简介产品简介产品简介产品简介：：：：华融期货将在周五收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、本周盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：风险说明：风险说明：风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：客户适配：客户适配：客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:何 涛

电话：0898-66516811

邮箱：hetao@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

冲高回落 短线仍会调整

本周沪胶冲高回落。受多头资金优势的作用周一至周四期价振

荡上扬，因现货疲软和日胶回落的影响周五在空头打压下期价出现

较大的回落。沪胶主力 1 月合约本周开市 24880 点，最高 25700 点，

最低 24750 点，收盘 24860 点，跌 520 点，成交量 620314 手，持仓

量 148828 手-5506 手。

本周消息面：

1、周五现货情况：

本周期货库存 57624 吨+3344 吨仓单 36460+1920 吨。

据曼谷 10 月 19 日消息，泰国 USS3 橡胶现货价格周五下滑至每

公斤 85.80-85.89 泰铢，周四报 86.79-86.86 泰铢。追随东京胶和

沪胶的跌势

上海地区天胶市场震荡调整，当地云南标一胶报价在 24500 元/

吨附近，云南标二胶报价在 21500元/吨左右，泰国 3#烟片报价26300

元/吨左右（17%税），越南 3L 胶报价在 24200 元/吨附近（17%税），

市场报价较高实际成交有限，商家对后市谨慎。

衡水地区天然橡胶市场保持平稳，当地云南国营全乳胶报价在

24700 元/吨左右，云南标二报价在 21800 元/吨左右，泰国 3#烟片

少量报价 24500 元/吨（不含税），越南 3L 报价在 23000 元/吨左右

（17%税），商家随行报价，市场报价较高实际成交有限。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。

mailto:hetao@hrfutu.com.cn
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浙江地区天胶市场保持平稳，当地云南标一胶市场报价在 24500元/吨左右，云南标二报价在 21500元/吨左

右；越南 3L胶报价在 26200 元/吨左右(17%税)，泰国 3#烟片报价在 24200元/吨左右（17%税）。受沪期货回调

和下游需求疲软影响，贸易商报价小幅回调。

衡水地区顺丁胶市场震荡整理。当地齐鲁、燕山顺丁胶参考报价在 21300 元/吨左右，成交具体商谈。市场

交投平淡，贸易商观望心理较重，市场现货需求无明显变化。

衡水地区丁苯胶市场震荡整理，当地陆港 1502报价在 19300元/吨左右，齐鲁、吉化 1502报价在 19500元/
吨左右，充油 1712报价在 17100元/吨附近。下游采购较为缓慢，贸易商操作较为谨慎。

2、橡胶产量可能攀升至 9年来最高水平

天然橡胶生产国协会目前表示，随着种植者增加生产率的提高及重植计划，到 2013年天然橡胶产量或将到

达近 9年以来的最高水平。

其成员国天胶产量占全球产量的 92%92%92%92%，今年成员国总产量或从之前预估的 1086.31086.31086.31086.3万吨攀升至 1110.01110.01110.01110.0万吨，

秘书长 KamarulKamarulKamarulKamarul BaharainBaharainBaharainBaharain BasirBasirBasirBasir表示说。2014201420142014年将达到 1180.01180.01180.01180.0万吨，2018201820182018年将达 1440.01440.01440.01440.0万吨。

8月份天然橡胶产量自近 3年低点增长了 26%。泰国，印尼及马来西亚产量占全球天然总供给的 70%，三国

同意从 10月 1日起共同采取限制减少出口及采取砍伐老龄胶树的措施，以减少天胶市场供应量 45万吨。

Basir在印尼棉兰会议上称，天然橡胶产量增长受政府对天然橡胶种植生产政策的支持及老树重植的推动，

当然橡胶价格也是一个推动的因素。

天然橡胶生产国协会 10月 8日上调其 2012年天然橡胶产量预估，从之前预估的增长 4.7%至 1083.3万吨上

调到预计增长 5.0%至 1086.3万吨。ANRPC数据显示，2011年天然橡胶产量增长 8.7%至 1034.2万吨。

3、2012年 9月全球各国汽车市场销量晴雨

成熟市场中，美国强势、日本反弹和欧洲低迷仍旧是今年以来不变的概括。不过日本 9月份遭遇今年首度单

月同比下跌；而西欧各市场中，规模最大的德国颓势愈发明显，大众品牌当月甚至在本土下滑两成，反而是英国

一路强劲增长；美国仍然向着年销量 1,400万辆以上目标进军。新兴市场风头不再，中国因为日系车受挫而出现

今年 2月以来首次下降，俄罗斯同比增幅跌到 20%以下，印度乘用车销量继续滑落。2012年究竟如何收官？第

四季度让人拭目以待。

4、马来西亚统计局最新公布的数据显示，2012年 8月，马来西亚天然橡胶产量为 72，428吨。较上个月下

降了 14.9%，但与去年同期相比，下降了 24.3%。

5、日本冈地株式会社的一位高管称，鉴于中国汽车销量增速放缓，明年中国的天然橡胶需求量以及价格都

将下降，天然橡胶需求量下降的另一主要原因是合成橡胶的使用。

冈地株式会社中国区总裁表示，由于发展中国家及发达国家的经济形势均趋向疲软，越来越多的人士对明年

全球的经济形势表示担忧。冈地株式会社是东京商品交易所最大的橡胶合同经纪商。

经济合作与发展组织 OECD 预测，明年中国的 GDP增幅为 8.5%，创下 11年来的最低增幅，据中国汽车工

业协会预计，明年中国汽车销量增幅有可能创下 13年以来的最低增幅。

业内人士表示，中国轮胎制造商面临的主要问题就是销量下降、产能过剩、价格较低。当整个中国经济大环

境以及汽车市场的情况得以改善时，这一问题才能够得到解决。

6、9月中国天胶进口 21万吨，与 8月的 21.05万吨基本持平。前三季度中国共进口天胶 158万吨，同比去
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年增 9.6%。

9月中国合成胶进口 121,589吨，较 8月的 111,823吨环比下滑 8.7%。前三季度中国共进口合成胶 1,071,865
吨，同比去年下降 1.8%。

后市展望：

从 10101010月到 12121212月这段时间里天然橡胶的供应不会出现偏紧的局面。原因是：

1、现在 10-11月底国内仍处于产胶旺季，12月份又要进入东南亚产胶旺季。天然橡胶生产国协会 9月报告
调高 2012年天然橡胶产量预计到 1086万吨较去年增加 5%。

2、虽然说近期青岛保税仓库库存有所减少但是要注意到上海期货仓库在增加，前期积压的农垦和其他隐蔽
性库存不可能在近期短短的两个来月内消化。

3、由于近期价格上升速度太快终端需求不可能马上能够接受需要一个回档筑底过程。冬季即将来临，现阶

段的经济环境仍然疲软会导致企业提前进入检修减少消费量。

短期的技术面也不利于价格继续上涨：

1、期价已经进入前期成交密集区，压力将逐步呈现，技术上不经过调整难以突破。

2、短期的升幅达到 5200点上已经出现 5波上升形态，指望不调整继续上升是不现实的

3、短期技术指标严重超买日 K线图表出现双头的形态。

基于以上的分析在短期走势上笔者还是坚持价格近期会出现调整的观点。

操作：1301月合约可寻机沽空，止损 25400点。
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