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【财经要闻】四季度 CPI 或反弹 货币政策放松空间有限

[中国证券报]9月居民消费价格指数(CPI)同比增长1.9%，比

上月回落0.1个百分点。分析人士认为，三季度物价涨幅触底基

本确立，四季度或出现反弹，预计今年 CPI 增速将维持在3%以下。

在国际大宗商品价格上涨预期、国内输入性通胀压力增大以及猪

肉价格上行等新涨价因素汇集效应的影响下，未来通胀压力加

大，货币政策放松空间有限，政策更趋谨慎稳健。

欧盟秋季峰会西希救助等议题引关注

[每日经济新闻] 欧盟秋季峰会将于10月18日~19日在布鲁

塞尔举行，市场普遍猜测本次峰会议题将包括西班牙债务、建立

欧元区独立预算和财政体系以及银行业联盟等四大议题。其中，

希腊援款问题仍是焦点。

【技术面】美元指数昨日低开，冲高至80关口附近后回落，

收低在10均线下方，指标向空头靠拢，短期关注20均线支撑；纽

约三大股指昨日震荡上行，均报收中阳线，空头指标有走缓迹象；

欧洲股市昨日整体小幅反弹为主，其中法 CAC40指数涨0.92%，

西班牙 IBEX 指数涨0.34%，欧洲 Stoxx50指数涨0.65%；亚洲股

市昨日涨跌不一，整体幅度不大，其中日经225指数涨0.51%，中

国上证指数跌0.3%，斯里兰卡股票指数跌1.47%；国际商品指数

CRB 昨日跳空低开后震荡下行，盘面向下突破三角形形态已基本

确立，指标继续向空头运行，短期震荡下行的概率偏大，关注60

均线支撑。（王志凌）

产品简介：产品简介：产品简介：产品简介：华融期货每日早 8:30 举行

晨会，本产品收录所有晨会核心内容，

涵盖财经要闻、技术面分析、品种走势

分析预测及操作建议等信息。

风险说明：风险说明：风险说明：风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：客户适配：客户适配：客户适配：适合所有客户使用，尤其是日

内短线客户，本产品汇总所有投顾人员对

于今日品种的走势分析和个人的独立观点。
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【股指期货】沪深300指数维持反弹震荡状态,期价在60日均线附近徘徊.2360点有阻力.美国9月零售额环比

增1.1%好于经济学家平均预期，花旗银行三季度业绩超出市场预期，周一美股收高，道指上涨0.72%，纳指上涨

0.66%，标准普尔500指数上涨0.81%。中美经济数据利好,欧股指数周一涨0.51%.国内信息:54城市住宅成交量节

后猛增,环比涨210%.操作建议:激进投资者尝试在2300-2350点区间寻机沽空,空单止损2360点。（黄连武）

【沪铜】沪铜1301合约周一低开高走,下跌580点,cu1301维持在20日均线下方弱势运行.1210合约最后交易日

现铜重返升水状态，报价贴水50元/吨至升水80元/吨，平水铜成交价格58350-58450元/吨，升水铜成交价格

58450-58580元/吨，早市部分中间商入市，接小幅升水之好铜，后以短平快出货，成交一度活跃，近午间远月合

约抗跌性强，好铜持货商现惜售心态，继续抬高升水出货，市场供应减少，下游逢低买盘增加，铜价回调之际成

交改善。午后沪期铜维持弱势，现铜供应进一步减少，报价依旧保持坚挺至平水以上，主流报平水-升水100元/

吨，成交价58350元/吨-58450元/吨，市场略显供需两淡。短期需求前景不利 伦铜反弹8美元.

继续关注期价在59000点附近的走势,投资者寻机沽空 cu1301,止损61000。（黄连武）

【螺纹钢】9月我国 CPI 同比上涨 1.9%，增幅有所放缓，同时 PPI 同比下降 3.6%，创 35 个月来新低；同时，

9 月份全国发电量为 3944.88 亿千瓦时，较上月大幅下滑，实体经济依旧处于较为低迷的状态；鉴于宏观经济依

旧较差，且下游需求跟进不足，螺纹再次变弱。另外主力合约面临换约，1305 跌幅过百，市场对后市依旧信心

不足，因此短期内螺纹或将继续震荡偏弱的走势。（何承尧）

【豆粕】美国农业部如期公布新一期的大豆月度供需报告，报告上调美豆产量预期，需求也同时上调，库存

消费比仍维持在多年低位水平，总体来看报告呈中性偏空。 报告还上调了中国12/13年度大豆进口量预期，提升

至6100万吨，较上月报告增加150万吨，可见，中国刚性需求仍被市场看好 。空单继续持有，M1301合约5日均线

止损。（何承尧）

【棉花】近期每日收储成交量保持稳定，累计成交达到 77 万吨，收储情况比较乐观。但是下游需求依旧疲

软制约着棉花价格。预计后期棉花市场区间盘整的格局短期内难以发生改变，在区间内波段操作仍是未来主要的

交易策略，建议投资者依旧在 19300-19800 点区间进行波段操作。（吴之亮）

【玉米】连玉米昨日低开调整，主力 1301 合约收于 2313 元/吨，下跌 10 元/吨。基本面上，随着国内玉米

上货量增加，现货价格有所回落令连玉米期价承压。技术面上，连玉米 1301 合约均线系统呈空头排列，MACD 指

标继续低位运行，短期连玉米或维持偏弱调整。操作上，日内交易为主，高抛低吸。（吴之亮）

【白糖】国际市场，巴西天气好转，有利于甘蔗收割，全球糖市供应过剩。国内市场，主产区甘蔗丰产，新

榨季糖产量过剩预期强烈。供过于求的局面将限制郑糖的反弹高度，注意反弹风险。操作上，建议后市关注上方

长期均线 MA60 一线的压力，此线下方，仍不可盲目追高，接近此线，可轻仓试空。（吴之亮）

【橡胶】受东京胶下跌带动沪胶周一走低。后市方面，受现货价格回落、日胶下跌和技术面疲软等因素的压

制沪胶短期将出现调整，不过由于资金因素作用下跌会是以震荡的形式展开。

操作：1301 月合约逢高沽空，止损 25400 点。（何涛）
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【油脂】受技术性卖盘、传言美国产量可能大于预期和多头因南美可能丰收而平仓的打压周一美豆继续下跌。

后市方面：南美气候是影响近期价格走势的关键因素，在南美天气未转坏以前预计美豆仍会维持弱势。技术

面上美豆关注 1480 点，守住美豆将 1500 点附近振荡，相反有效跌破将下探 1420-1400 点区域寻求支撑。连豆油

5月合约关注 9000 点关口，守住价格会在 9000-9300 点之间震荡，相反跌破将下探 8800 点寻求支持。

操作：连豆油 1305 月合约逢高卖出，止损 9200 点。（何涛）

【LLDPE】下游需求疲软，部分石化企业继续下调出厂价格，对期价形成一定压制，但近期部分厂家装置进

入检修期，供应面压力有所缓解，LLDPE 主流价位 10750-11700 元/吨。连塑 1301 昨日大幅低开后震荡下行，收

盘跌 2.58%，盘面在 60 均线处获得支撑，指标继续向空头运行，预计短期或将维持震荡下行格局。操作上建议

继续维持短空思路为主，关注 60 均线支撑。（王志凌）

【PTA】全球经济增长放缓，全球原油需求预期下调，油价短期或难摆脱箱体运行格局。PTA1301 昨日大幅

低开于 20 日均线下方，早盘下探至 10 日均线下方之后急速拉升，随后小幅震荡回落，收盘在 5 日均线附近，多

头指标有走缓迹象。现货市场继续清淡，下游需求恢复缓慢，PTA 增产压力增加，预计近期或维持在 7500-8000

区间内震荡整理。操作上建议日内短线高抛低吸为主。（王志凌）
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