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华谊嘉信（300071） 

投资评级：推荐 

 

 事件 

公司召开战略宣讲会，对迪思传媒和好耶的经营情况及公司

战略规划做了说明。 

 点评 

迪思传媒以公关为主，优势在于提供 E－PR 平台服务。迪思
业务种类比较全，包括策略/咨询、公关执行、品牌全案等，
有强大的媒体资源和媒体关系管理系统。迪思有技术平台、
监控系统、创意系统等。对于百度、谷歌搜不全的页面，比
如微博，BBS等，开发了搜索系统以完成全时段监控。在舆情
观察、趋势数据分析方面，迪思为大客户提供了比较好的服
务。其监测范围可覆盖新闻客户端、1400 家平媒、300 家新
闻栏目。迪思同三星、渣打、思科、中兴、欧莱雅，安利（舆
情管理比较复杂）、万达等建立合作关系，有韩企服务团队，
面对韩企很有优势。 

好耶定位领先数字互动营销解决方案提供商，有超过 300 个

长期合作的客户，覆盖 95％以上的网民。好耶为客户提供数

据、技术和产品驱动的全程数字营销方案，涉及网络广告营

销 9 大业务领域，其中包括针对电商客户的效果营销、针对

关键词的搜索营销，架构上有侧重创意和技术的创意平台以

及移动互联网营销、数据优化团队。 

结盟提升价值，协同效应可期。华谊嘉信的定位是以价值营

销为驱动的综合营销服务集团，通过收购向新媒体转型以及

协同整合客户资源、产品线，推进强势品牌的合作。此次收

购的协同效应体现在：华谊嘉信的强势渠道资源能够帮助好

耶把整合营销做得先进有效；华谊嘉信没有公关业务，迪思

与之具备互补关系，同时华谊嘉信有很多优质的快消品客户，

线上线下整合的机会很多。 

 投资建议 

华谊嘉信计划 2015 年进入内容方面的拓展，以娱乐营销为切
入点，并购方向是内容制作和植入。我们预计公司 14/15 年
备考净利润将分别达到 1.5/2.4 亿元，对应摊薄后 EPS 
0.35/0.56 元。当前股价对应 14/15 PE 为 37X/23X，我们给
予“推荐”评级。 

 风险提示 

收购好耶进程较长
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市场表现 截至 2014.7.11 

 

华谊嘉信 1年涨跌幅在行业内名列第 3 

基础数据              截至 2014.7.11 

总股本(亿股)  3.48 15.74 

流通 A股(亿股)  2.22 16.59 

流通比例(%) 63.79 5.14 

总市值(亿元)  44.73 4869.88 

流通市值(亿元)  28.53 5.21 

每股净资产(元) 3.37 23000 
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华谊嘉信：积极推动并购，结盟提升价值 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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