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资讯纵横资讯纵横资讯纵横资讯纵横

每日盘解每日盘解每日盘解每日盘解

华期理财华期理财华期理财华期理财

产品简介产品简介产品简介产品简介：：：：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：风险说明：风险说明：风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：客户适配：客户适配：客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:吴之亮

电话：0898-66781250

邮箱：wuzhiliang@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

收储支撑 棉价振荡偏强

一、今日行情

今日郑棉 1301 合约小幅回调，开盘报 19645 点，最高为 19655

点，最低为 19550 点，收盘于 19585 点。成交量和昨日持平，持仓

量减少 514 手至 24.3 万手。

外盘方面，美棉花 12 月合约周一出现回调，开盘于 76.18，收

盘于 75.63，下跌 0.67 美分/磅，跌幅 0.88%。成交量增加 511 手至

12377手，持仓减少 558手至 12.3万手。

二、基本面消息

1、8月份，我国制造业 PMI 指数报49.2%，连续第四个月回落，

反映经济依然处于下行过程中。但从分项数据来看，购进价格指数

明显回升，产成品库存指数略微回升，新订单指数降幅回落，表明

国内需求趋稳，库存调整加快，也就是说当前经济运行呈现逐渐筑

底迹象。

2、据全球棉花咨询委员会(ICAC)9月的报告，2012/2013年度，

全球棉花期末库存量将达到1593万吨，较上月调增74万吨，中国的

棉花期末库存将达到685万吨，中国棉花库存消费比将达到79%。中

国的棉花的库存维持高位对棉价形成了较大的压制作用。从期货棉

花库存情况来看，截至9月7日，期货仓单棉库存量为5.2万吨，较去

年增加了189%，处于历史高位.从当前的仓单结构来看，3级以上的

棉花占25.8%，新疆棉占比23.1%，棉花等级总体偏低，且价格较储

备棉高，仓单减少速度明显放缓。

。

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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3、目前，国内产棉区的新花已经陆续开始采摘，开秤收购价在4元/斤以上，山东、河南和河北等地已经有

企业送检。国内储备棉投放运行良好，并未对市场形成明显的冲击。截止到9月7日，储备棉计划投放21.1万吨，

累计成交14.5万吨，成交率为68.7%，平均等级3级，成交价18500元/吨至18700元/吨，较高的成交率和棉花等级

表明当前市场棉花供给略微偏紧，中高等级的棉花较受欢迎。同时，国内的棉花收储预案也已经启动，收储和抛

储的政策博弈将会上演。总体上来看，政府主要目标是稳定市场，收储稳定棉价的作用要更大一些。但是短期抛

储量增大将导致期价短线压力较大，也将使收储企业的收购风险增加，削弱收储的支撑作用。而从中期来看，收

储成交量的增大作用将逐步发挥，最终还要看棉花净收储量，若能达到150万吨以上，对棉价的提振作用才会显

现。

三、操作建议

郑棉主力1301合约近期在19450-19650点区域内窄幅振荡。短期受抛储影响力度较大，但随着收储工作的展

开其支撑作用将逐步增强，新年度的净收储量对棉价的走向将产生重要指引作用。技术上，郑棉 CF1301合约重

心缓慢上移，已站稳19500点一线，均线系统呈多头排列。但是仓量持续低迷，预计上涨力度有限，若本周能够

突破前期高点19765点，后期有望加速向收储价靠拢。操作上，建议前多继续持单，逢回调可适量建多，止损设

在19200点。
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