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资讯纵横资讯纵横资讯纵横资讯纵横

每日盘解每日盘解每日盘解每日盘解

华期理财华期理财华期理财华期理财

产品简介产品简介产品简介产品简介：：：：华融期货将在每日收盘后汇

总各分析师和投顾人员对各个品种走

势盘解，涵盖基本面、近日盘内表现、

重大消息、后市操作建议等重要观点。

风险说明：风险说明：风险说明：风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。

客户适配：客户适配：客户适配：客户适配：适合所有客户使用，尤其

是日内短线客户，本产品汇总专项投

顾人员对于今日品种的走势分析和个

人的独立观点。

投资顾问:吴之亮

电话：0898-66781250

邮箱：wuzhiliang@hrfutu.com.cn

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号

邮编：570105

***期市有风险 入市须谨慎***

郑棉一路走高 后市有望延续

一、今日行情

今日郑棉1301合约开盘报19480元/吨，收盘于19660元/吨，较

前一交易日涨115元/吨，最高价19670元/吨，最低价19480元/吨。

成交量小幅增加至117848手，持仓量增加3908手至253568手。

二、基本面消息

1、据海关统计，截至2012年7月底，我国已进口外棉(包含保税

区未清关的棉花)513.45万吨，创下历史最高纪录。粗略估计，2011

年9月份-2012年8月份的可供使用进口棉配额资源为520万吨。

2010/2011棉花年度结转至2011/2012棉花年度的进口配额约为180

万吨，2012年1-8月份，政府发放的进口棉配额约为340万吨，合计

为520万吨。若保税区的棉花全部清关，国家不再增发配额，则2012

年四季度企业可用的进口棉配额较为紧张。在收储的影响下，纺织

企业对性价比高的进口棉仍有较大需求。由于国家增发进口棉配额，

近期可继续关注内外棉价差缩小产生的套利机会。

2、国家决定于9月3日起向市场投放一定数量的储备棉，这部分

棉花为2011年度临时收储的棉花，不再进行重新检验，抛储底价为

18500元/吨(标准级)，等级和长度价差分别为3%和1%。据中国棉花

协会的消息，将要抛售的储备棉主要为新疆棉。中纤局公布的公检

数据显示，截至2012年3月底，公检的2011/2012年度新疆棉平均等

级为2.86级，平均长度为29.34mm，整体质量指标好于前三年平均水

资讯纵横栏目是华融期货推出的信息资讯套餐系列，涵盖华融早报、

每日盘解、大盘风向标、外盘跟踪、要闻解读、焦点聚集、华期周刊

和每周一评等栏目，为客户提供最全面、最迅速、最准确的各类投资

信息，为客户提供优质高效的资讯服务。
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平。考虑到等级和长度价差，实际抛储价格高于18500元/吨。

另外，本次抛储采取向上竞价的形式，棉纺协会核准纺织企业的最大竞卖数量为1个月用量，如果竞卖的储

备棉质量比较理想，在数量有限的情况下，纺织企业的踊跃购棉必将抬高竞拍价格。同时，在国家20400元/吨收

储价的影响下，市场上新棉资源将集中流向国储库，在临时收储期间抛储，对市场产生的不利影响将比较有限。

3、郑棉仓单数据显示，近期仓单继续流向现货市场。截至8月31日，郑棉仓单有1445张，有效预报量为13

张，合计1458张，约5.832万吨，较7月底减少3.43万吨，其中新疆棉仓单200张，较7月底减少200张，仓单对实

盘的压力减轻。近期受到抛储政策影响，仓单流向现货的速度减缓，预计近月合约及1月合约仍受仓单压力，涨

幅落后于远月合约。短期可继续关注买5月合约卖1月合约的套利操作机会。

三、操作建议

郑棉 1301 合约一路走强，在收储政策影响下，后市将继续向收储价靠拢，因此建议投资者适量逢低建多。

由于新年度收储质量控制可能较严，下游需求仍较弱，投资者也应注意控制风险，在急涨时不宜追多。后期市场

需要关注天气等不确定因素。
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