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一、今日行情回顾

今日豆粕低开低走，从盘面上看与美黄豆连如出一辙，幅度上犹有过之，这印证了先前对于

美盘强内盘弱的走势判断，即美豆任何负面表现都会放大体现在内盘，美豆正面表现都会缩

小体现在内盘。M1301 合约近日报收 3869 点，下跌 70 点。

二、消息面

美国方面会有少许降水。影响不大。

截至7月29日的一周，美豆优良率降至29%，远低于同期平均的60%。优良率连续下调导致市场

对美豆亩产和产量下降担忧加剧。

美国农业部（USDA）7月份供需报告已大幅下调美豆亩产至40.5蒲式耳，而恶劣天气情况下，

市场预期 USDA 8月份的供需报告仍会继续下调美豆亩产预测。

市场分析师平均预测美豆亩产38.1蒲式耳，创九年最低水平，预测美国大豆今年总产量为

28.34亿蒲式耳，为四年最低水平。而目前市场最悲观的亩产预测低至34~35蒲式耳。

6月份以来，国内豆粕、玉米等原料价格大涨，库存偏低的终端饲料企业曾一度补货。据了解，

目前大型饲料企业库存量增至25~30天的可使用量，中小型饲料企业库存保持在7~10天的使用

量，同时养殖户合同库存量也有所增加。

三、操作建议

目前对于天气的炒作基本接近尾声。

市场对于最后的产量存在疑问，8 月 10 日 USDA 将公布今年首次基于田间调查的美国作物亩

产和产量预测。报告发送后，如果没有较大的欠收，那么可能的结果就是利多兑现的局面，

价格可能会大幅下挫。原因在于先前对于天气炒作市场已经在无形中消化欠收的行情，如果

欠收的程度没有突破预期，那么就是利好出尽是利空的局面了。

操作上建议观望，目前还是宽幅震荡时期，明日将试探 20 日均线支撑，激进者可以待 20 日

均线确定击穿后反手空单。
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