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7 月豆粕在天气和产量炒作之下价格一路上扬，达到了 4年以来的最高价格

4048 点。从波浪理论看来，5 个上升浪已经基本走完，趋势线有探底下行的动向，

目前 5日和 10 日均线已经被击穿，20 日均线支撑近在咫尺。

由于我国大概 70%的大豆靠进口，美盘的走势直接影响到国内盘面动向。7

月以来，美盘继续 6月的走势，一路势如破竹杀破 1600 大关，期间吸引了大量的

外围游资和基金的参与，价格一路飙升。受此影响，南美大豆种植面积进一步增

加，造成近强远弱的格局，买近卖远存在套利区间。

截至 7月 29 日的一周，美豆优良率降至 29%，同期水平 68%。优良率连续下

调导致市场对美豆亩产和产量下降担忧加剧。美国农业部（USDA）7 月份供需报

告已大幅下调美豆亩产至 40.5 蒲式耳，而恶劣天气情况下，市场预期 USDA 8 月

份的供需报告仍会继续下调美豆亩产预测。

市场分析师平均预测美豆亩产 38.1 蒲式耳，创九年最低水平，预测美国大豆
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天气炒作是否已经到顶 警惕基金多头离场



请务必阅读末页免责声明 第 2 页（共 3 页）

今年总产量为 28.34 亿蒲式耳，为四年最低水平。而目前市场最悲观的亩产预测

低至 34~35 蒲式耳。8 月 10 日 USDA 将公布今年首次基于田间调查的美国作物亩

产和产量预测。

在 8月 1日至 8月 3日两天，豆粕 1301 净流出超过了 5亿元。外盘方面随着

天气因素利空逐渐被市场消化，任何风吹草动都会拨动基金出逃的心思，这一点

从美盘近日天气预报发布后的持仓剧烈变化中是可以观察到的。

在其他方面，目前的行情让我们不得不回想起去年国际金价 7~8 月的走势，

在外围气氛的炒作之下，黄金前 7周步步高升，第 8周下跌，第 9周反弹，第 10

周上涨后见真顶。从走势方面看来，和目前的豆粕如出一辙，其中都是依靠不缺

定的因素来炒作，黄金炒作的要点是 QE3 而豆粕是炒作天气。如此一来的后果可

能是任何不确定的因素一旦获得肯定，那么所有的炒作题材都将烟消云散盘面走

势 180°大转弯。

最后，8月的大趋势上我们相信会有一个明显的变盘信号，究竟是最后一拉

还是见顶阴跌主要还是看 8月最终产量的情况。未来一周的走势还在宽幅震荡为

主，关注天气的情况，但是要需要明确天气炒作基本已经走到头了，市场的利好

基本已经消化完毕，利好出尽就是利空，目前还有最后一个利好预期，那就是产

量的问题，若是产量没有较大幅度的欠收，内盘的弱势可能并不能反映出美盘的

涨势。例如，美盘大涨一截但内盘中涨小涨一下，且国家政府目前在压制豆粕价

格，罕见的公布了豆粕的国储，意图非常明显：豆粕的价格需压制在 4000 点以下。

希望投资者警惕目前豆粕高位运行的盘面，切忌追空追多，以震荡局的心态

来操作，静待进一步消息，美豆 1550 点非常关键，跌破后可能会在内盘引起恐慌

导致资金出逃。
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