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本周中国政府宣布将要进行大豆国储拍卖，储量约 1000 万吨左右。

我们需要警惕这个消息，逻辑如下：

1）目前中国豆粕市场价格极限在 4000 元附近，目前的高位已经影响到下游饲料

养殖产业的经营运作情况。

2）若是放任豆粕继续上涨，下游产业和其他相关产业成本将不断推高，导致粮食

类 CPI 再次不受控制上涨。在其他宏观政策没有准备好之前，这种情况是不利于

目前恢复速度缓慢的状态。

3）目前中国每月消耗豆粕 600 万吨左右，市场方面在 4000 元价格可以满足 400

万吨，公布拍卖之后本周即将拍卖 40 万吨，以这个速度计算，每周拍卖 40 万吨

目前的存量即可满足至少 5个月的消耗。

【总结】：目前政府的意图是豆粕的价格要控制在 4000±200 点附近，而多头的目

标是 4100~4200 这个区间。在外盘没有变盘的情况下，内盘应该可以保持高位运

行震荡的趋势，但是需要明确的是，内盘相对于外盘是弱势盘，即美盘每一步动

作反应在内盘都会被弱势方向的放大，例如：美盘小跌，内盘中跌。美盘大涨，

内盘中涨。

短期内只要外盘坚挺并有明显上涨，内盘是可以保持高位运行宽幅震荡上扬的行

情的。
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