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交易商称受助于未来两个星期美国作物天气将进一步加剧的利多提振，昨夜美豆期货大

幅收涨，其中，CBOT8月大豆合约收涨41.5美分，收报每蒲式耳1725.75美分。隔夜美豆继续

大幅收高。连豆市场今日走势出现分化，豆粕继续领涨，1月豆粕在主动买盘的支持下继续发

威创出近期新高，收报4003点涨85点。1月大豆早盘振荡尾市受空头平仓推动走高，收报4769

点涨17点。1月豆油受油粕套利打压走势偏弱保持跟风态势，收报9522点跌16点。

消息面：

1、今日豆价暂稳，仅局部港口有所上调。山东青岛港口贸易商巴西豆报价 4750～4800

元/吨，涨50～100元/吨。山东日照港口贸易商巴西豆成交价4850元/吨，阿根廷豆报价4800

元/吨。江苏南通港口贸易商巴西豆报价4850元/吨，阿根廷豆报价4850元/吨。上海港口贸易

商巴西豆报价4800元/吨，阿根廷豆报价4800元/吨。

2、中国政府本周将重启国储大豆拍卖。国家粮油信息中心周末表示，中国将在周四拍卖

40万吨国储大豆。5月份以来政府每周进行国储大豆拍卖，但上周暂停，因2008年收获的大豆

售罄。国储大豆报价通常较进口大豆低10%。有报道称，发改委于7月24日约谈益海嘉里、中

粮集团两家食用油巨头，希望二者如“非绝对必要”，不要涨价。

3、世行银行30日说，根据目前的产量预测，全球主要粮食品种供应将不会出现实际短缺，

但由于库存较低，而且因未来产量将受到天气影响，国际粮食价格将更容易波动。世行认为，

尽管很多谷物价格明显上涨，但目前情况不同于2008年出现的危机。2008年，大米和小麦价

格涨幅最为明显，而今年价格上涨主要集中在非大米类谷物上，包括小麦、玉米和大豆。自6

月中旬以来，小麦价格已上涨超过50%，玉米价格涨幅超过45%，大豆价格自6月初以来上涨接

近30%，与去年年底相比上涨近60%。世行指出，目前大米现有库存水平适度，而且原油、肥

料和国际货运价格均低于2008年，这将有助于降低粮食进口和下一季粮食种植成本。

4、据国际谷物理事会（IGC）发布的最新数据显示，2012/13年度全球小麦产量（包括杜

伦麦）预计为6.646亿吨，相比之下，早先的预测为6.651亿吨，上年为6.959亿吨。
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5、今日东北大豆价格稳中有涨，其中油厂收购均价4207元/吨，与昨日持平。市场收购

均价4476元/吨，较昨日上涨17元/吨。在需求主体入市积极性增加，以及市场收购增大的支

撑下，近日产区现货价格继续碎步攀升，市场看涨气氛也得到显著发挥。但受到基层粮源不

足，以及南方销区需求淡季的抑制，市场交投活动仍较迟缓。预计进入8月之后这种状况将有

所缓解，有望提振现货价格继续走高，重点关注外盘走势及销区需求状况。

国内豆油现货市场价格走势稳中下行，国内外油脂期货走势背离，现货厂商观望心态明

显。其中散装一级豆油均价为9560元/吨，下跌了20元/吨；散装四级豆油均价为9388元/吨，

较昨日下跌了16元/吨；进口毛豆油均价为9288元/吨，持平。

截至7月31日上午11点，全国市场豆粕销售平均价格为4209元/吨：其中产区油厂 CP43豆

粕报价为4150元/吨，全国主要销区市场平均销售价格为4286元/吨。

后市展望

今年美国播种提前气候炎热作物生长会加快结荚灌浆较往年会有所提早，昨日天气预报

称美国中西部地区未来一或两周天气较之前预期更加干燥，由此判断今年美国大豆的产量将

会继续被调降。上周作物优良率恶化至1988年以来的最低水平29%也说明美国大豆今年的产量

已经难以得到补救。玉米和小麦也因为天气的因素大幅走高，受以上几点因素的支持美豆近

期合约（指明年5份以前的合约）依然会保持强势。远期合约（指明年5份以后的合约）短期

内也会受到近期合约强势的带动走高，但是因南美种植面积扩大的预期影响远期合约后期走

势会较近期合约偏弱。

国家重启国储大豆拍卖（将于周四拍卖40万吨大豆，国储大豆约库存1000万吨）和发改

委约谈益海嘉里、中粮集团“非绝对必要”不要涨价等因素对国内价格会形成压力。国家公

布大豆国储库存量较为充足，这是很少有的事情（中国的粮食库存是不对外公布的），再加上

发改委的约谈，这给市场传达了一个信息国家短期有能力控制价格的上升空间。预计近期国

内农产品价格上升动力会有所减弱，要注意后期国内有可能出现外盘大涨国内才会跟涨，外

盘小跌内盘大跌的走势。油脂板块受豆粕/豆油的套利盘的作用会继续扮演被动跟涨走势。

虽然如此但是也要看到中国并不能调控全球的粮食价格的走向他只能够使国内的粮食价

格上升速度减缓维持在高位运行等待下一季粮食丰收。因此美豆未转势以前内盘也不会出现

较大的跌势。

操作：近期1月合约可逢低买入，止损9400点。远期5月合约可高抛低吸等待沽空机会，

空头止损9500点多头止损9300点。美豆多头止损线1600点。
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