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【财经要闻】欧美央行宽松不同步 美联储观望情绪浓

[国际金融报]7月31日，美联储召开为期两天的议息会议，外媒报道称，美联储有望推出新一

轮小规模的刺激政策，不过新措施的效果恐怕将不及以往。对于投资者关注的第三轮量化宽松政

策(QE3)，预计会在9月给出定论。

欧洲央行也将在8月2日举行议息会议，投资者预测，欧洲央行将会出台一些措施来解决各国

借贷利率高的难题，但市场认为其政策的实施效果可能有限。

欧元区经济信心降至近三年来最低

[新华网]欧盟委员会30日发布的报告显示，今年7月，反映经济信心的欧元区经济敏感指数连

续第17个月下滑，从6月的89.9降到了87.9，降至2009年9月以来最低点。道琼斯通讯社调查显示，

经济学家预期7月份这一指数为88.9。

【技术面】美元指数昨日小幅高开后冲高回落，小幅收高，空头指标继续走强；纽约三大股

昨日小幅回落，多头指标继续走强；欧洲股市整体大幅上涨，其中西班牙 IBEX 指数涨2.78%，富

时意大利 MIB 指数涨2.8%，欧洲 Stoxx50指数涨1.7%；亚洲股市整体上涨为主，其中香港恒生指

数涨1.61%，印度孟买 SENSEX 指数涨1.81%；国际商品指数 CRB 昨日高开后震荡上行，站稳在300

关口上方，指标有向多头转向的迹象，短期或维持在300附近徘徊。（王志凌）

【股指期货】市场传闻欧央行将重新入市采购成员国国债，市场等待美联储和欧央行最新货

币政策会议，连续两日大涨之后，周一美股高开低走，道指收盘跌0.02%，纳指跌0.41%；欧盟有

望采取行动，欧股指数周一涨1.59%；沪深300股指周一震荡走低再创新低2334，维持弱势下跌趋

势。建议短线在2400点下方寻机逢高沽空，空单止损2400。（黄连武）

【沪铜】周一美元汇率上扬使得包括期铜在内多种以美元定价的大宗商品期货合约价格承压

下跌，另一方面，投资者在本周晚些时候的欧洲央行决策会议之前保持审慎态度.伦铜下跌23.50

美元.收盘7542.75；沪铜合约1211上涨0.68%,反弹目标已经实现,55500点附近是近期强弱分界点。

后市展望：沪铜1211在54450-55100为反弹目标区间，重点关注55100，短线利用反弹机会可

寻机沽空，空单止损55100。（黄连武）

【螺纹钢】水钢下调钢材出厂价格，部分品种小幅提升；现货市场同样出现 20~40 元不等的

价格回升。

晨会纪要晨会纪要晨会纪要晨会纪要

华融期货华融期货华融期货华融期货研发研发研发研发团队团队团队团队

华融期货·研发产品系列

2012 年 07 月 31 日 星期二

晨会观点汇总



请务必阅读末页免责声明 第 2 页（共 4 页） 责任编辑：王志凌

昨日螺纹钢没有再出现前期疯狂追空的情绪，受到 5日均线支撑，价格已经回到了一个合理

的调整区间，前期击破成本线的价格可能短时间不会再出现。操作上建议多单持有，止损

3725~3730 附近。（承尧）

【豆粕】美国五大湖区在未来 3天有的降雨过程，气温继续维持高温；家分析机构下调大豆

产量预测值。

昨日的多单建议平仓离场，今日美国五大湖区有一定程度的降雨，外盘方面价格小幅下跌，

预计开盘后会受到打压，建议今日可以轻仓逢低买入，止损放在美豆 1600。（承尧）

【棉花】昨天郑棉 CF1301合约开盘后维持窄幅振荡走势，不过午后快速下跌，尾盘再次上拉，

收出长下影线的阴线，交投重心下移至前期形成的震荡调整区间之下，中线偏多格局弱化，短线

走势偏空；后市走势存在宽幅震荡的可能，短期偏空思路。操作建议：观望为主。（吴之亮）

【白糖】国内现货库存压力较大，昨日大多数产地和销地均向下调价，调降的幅度相比之前

有所加大，但降价促销的效果并不明显，整体销量偏淡。对于后市维持偏空观点，不过鉴于前期

下跌较猛，后市跌幅或将放缓。后期如果现货市场能够有销量上的配合，郑糖或将止跌反弹，或

者维持横盘整理走势。操作上建议逢高沽空，空单可继续持有，上破 5500 点止损。（吴之亮）

【玉米】美国玉米生长状况继续恶化，外盘再次走强并创出新高，连玉米将会受到提振。从

市场供应来看，东北产区粮源持续外销，黑龙江地区现货已现涨势，贸易主体因成本因素及看涨

心态而保持挺价行为，目前新季玉米生长状况正常。下游需求来看，淀粉销售价格有所回升，亏

损程度有所收敛。酒精行业继续保持低开工率及较高亏损。猪肉价格出现反复，由于原料成本大

幅提高，养殖利润迅速缩水，出现压栏迹象。预计后市将维持震荡偏强走势，操作上建议适量逢

低建多，跌破 2360 止损。（吴之亮）

【沪胶】受东京胶弱势影响沪胶昨日冲高回落。后市方面，受消息面的不确定性影响预计短

期内胶价仍会在 22000-23000 点之间震荡。消息面重点关注欧洲央行的会议，如果不能提出解决

问题的办法胶价将下破 22000 点继续寻底。相反如果有重大利好出台胶价将出现双底反弹的走势。

操作：近日可高抛低吸。空头止损 23000 点多头止损 22000 点。（何涛）

【油脂】因天气不佳影响周一美豆继续上涨。

后市方面：由于正午天气预报美国中西部地区未来一或两周天气较之前预期更加干燥以及周

作物优良率恶化至 1988 年以来的最低水平 29%影响，美豆近期合约仍会保持强势，远期合约短期

内也会受到近期合约强势的带动走高，但是因南美种植面积扩大的预期影响远期合约后期走势会

较偏弱。国内受国家重启国储大豆拍卖（将于周四拍卖 40 万吨大豆，国储大豆约库存 1000 万吨）

和发改委约谈益海嘉里、中粮集团“非绝对必要”不要涨价等因素影响预计近期国内价格上升动

力会有所减弱，但是在美豆未转势以前内盘也不会出现跌势。

操作：近期合约可逢低买入，止损美豆 1600 点。远期合约可高抛低吸等待沽空的机会。（何

涛）
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【能源化工】①据俄罗斯媒体报道，7月 27 日刊登在俄罗斯联邦立法执行局官方网站上的一

项政府决议说，俄罗斯 8月份的石油出口税每吨将大幅下调 32.70 美元，从 7月份的每吨 369.30

美元下调到每吨 336.60 美元；②日本财政部 7月 30 日公布的数据显示，日本 6月份从伊朗进口

的原油量同比减少了 33.9%；③国能源信息署（EIA）7 月 30 日发布报告显示，该国 5月份原油

需求修正后较上年同期增长 1.87%，为 2011 年 3 月以来首次出现同比增长。

原材料及现货方面，7月 30 日美国和亚洲 PX 市场价格均下滑，PTA 进口现货市场行情平淡，

PTA 华东和华北地区市场行情平淡，商谈价格在 7500-7650 元/吨附近；PVC 市场延续上周僵持格

局，个别小幅走跌，实际成交有限，乙烯料主流报价 6900-7100 元/吨，5型电石料主流报价在

6800-7000 元/吨； PE 市场延续疲弱态势，行情大稳小动，LLDPE 主流价位 10150-10800 元/吨。

盘面上看，美元兑欧元汇率上涨，以及投资者担心美联储和欧洲央行或将无法采取足够的措

施来提振经济增长，纽约原油昨日冲高回落，小幅收跌在 90 下方，指标继续向空头靠拢，短期或

继续在 90 附近徘徊。

塑料、PVC 和 PTA 昨日均高开后震荡回落，盘面仍维持在布林通道中轨的压制下弱势整理，

技术指标亦表现弱势。建议短线在布林通道中轨下方逢高沽空为主，塑料、PVC 和 PTA 止损为分

别是 9800、6500、7500。（王志凌）
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