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一、印度5月 FDI 连续两个月大幅下滑

印度政府在对外发布的一项最新数据显示，在今年5月，印度外商直接投资（FDI）连续两个

月出现大幅下滑，其中资金流入从上年同期的46.6亿美元下滑至13.2亿美元。

解读解读解读解读：：：：这主要是因为全球经济增速放缓以及印度本土经济存在的某些问题。另据统计数据显示，在2011年

至2012财年，印度的经济增速创出了过去九年以来的新低，达到6.5%。在今年1至3月的季度里，印度经济增速

仅仅只有5.3%。

二、西班牙方面

国际评级机构穆迪24日宣布，将欧洲金融稳定基金（EFSF）的“3A”评级的展望从稳定下调

为负面。作为欧元区救助基金，EFSF 的评级目前被暂定为 AAA。本周早些时候，穆迪还将德国等

三个 EFSF 担保国的评级展望下调至负面。穆迪还表示，随着局面不断恶化，欧元区可能需要扩大

救助基金规模或采取其他措施，这会导致财务负担进一步加重。25日，西班牙10年期国债收益率

在盘中触及欧元问世以来创纪录的7.659%。

解读解读解读解读：：：：显然，负面展望并不一定意味着立即遭降级，但这已经明确表示西班牙的崩溃可能造成多大的破坏

性，援助国家资产负债表将会因承受金融支持而变得负担重重。一旦调降评级成为现实，不但被调降国的融资

成本会抬升，而且 EFSF 的融资成本以及融资能力都将大大削弱，欧元区救助资金也将更加捉襟见肘。

三、希腊、意大利方面

希腊的处境亦变得艰难。有报道称，德国执政联盟伙伴陆续要求希腊退出欧元区，引发希腊

可能于近期被“驱逐出境”的疑虑。而三名欧盟官员24日表示，希腊不太可能具备偿还债务的能

力，或需进一步重组债务，这一成本必须要由欧洲央行和欧元区各国政府来承担。意大利方面，

独立评级机构伊根琼斯周三宣布，考虑到意大利各地方政府岌岌可危的财政状况，因此将意大利

的主权信贷评级从之前的 B+调降至 CCC+，并对新的评级授予负面的展望评价。伊根琼斯还表示，

意大利有22%的可能性在一年内出现债务违约。其他评级机构中，标准普尔对意大利的主权信贷评

价是 BBB+；穆迪投资者服务对意大利的评级是 Baa2，惠誉国际对意大利维持 A-的评价。三大评

级机构对意大利的评级展望均为负面。

解读解读解读解读：：：：无论是希腊脱离货币联盟还是意大利评级下调，一种不安的情绪始终伴随欧元区左右。欧债危机愈

演愈烈，已经步入到高潮期，欧洲领导人能否在这最危急的关头，迅速推出行之有效的解决欧元区二元结构问

题的措施，显得至关重要。不过，从危机以来欧洲领导人行事风格而言，这似乎是不可能完成的任务，这也意

味着未来欧债危机继续恶化的可能性非常大，市场情绪仍将以避险为主，欧元的下行趋势仍将延续。在国际债

权人前往雅典展开谈判之际，其事态的发展需要密切关注。
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