多重积极信号显现，后市终端市场将有效释放？
--5月份面料市场行情分析报告及后市预测
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　　 正文：


一、面料市场行情动态　　

　　
　　5月份棉类面料销售气氛总体清淡，淡季特征提前显现，主要表现为：终端刚性需求减弱，厂商订单下滑明显；成本不稳且持续下调，加重市场观望气氛和僵持局面；限电限排、订单不足及看淡心态，合力加剧面料产销放缓步伐。具体来说：　　
　　 从订单来看：5月份下游印染厂及面料贸易商总体订单一般，多以中小短单、零碎散单为主，大单、长单较为匮乏；影响订单迟迟不能释放的主要原因有：一、传统销售淡季到来，终端刚性需求回落，订单萎缩明显；二、上游成本持续跌价，加重市场悲观及观望情绪，下游面料及服装厂采购商订单被推迟、抑制、转移较为明显；三、出口退税悬疑未决，人民币升值、贸易摩擦等多重不利因素叠加，加重面料厂商接单风险，以致部分大单、长单、远期订单不敢接；四、与去年同期相比，棉类面料价格仍处高位，部分终端采购商价格传导和承受力不足，以致部分订单仍未释放。
　　从产销来看：从浙江湖州、山东淄博、江苏无锡、河北石家庄、广东佛山等地规模以上印染企业调研来看，5月份各地印染厂总体开机尚可，多数工厂以“按单加工、按需定染”中小短单为主，自营比例明显下降。受今年电力紧张影响，浙江、江苏、广东等地染厂限电措施执行严格，延续前期“开五停二、开三停一、开三停三”等间歇性开停机措施。加上政府节能减排指标及压力，限制污染排放也执行严厉，绍兴地区染厂也受“限排限水”的制约。 多数面料贸易商感觉生意平淡，无单可做，日均询盘量、出货量大幅下滑，面料产销放缓态势加重。　　　　
　　从价格来看：受订单不足、产销放缓、上游续降及看淡后市心态影响，棉类面料价格继续下调，其中全棉品种续降0.5元/米左右，涤棉、人棉品种续降0.3元左右，降幅较4月份呈放缓态势。以具有代表性的全棉府绸面料为例，C40S×40S 133×72 58"成品染色面料已经由5月初的12元/米大幅下调至6月初的11.6元/米左右，跌幅3.3%，较4月份跌幅7.7%有所放缓。

5月份部分棉类面料价格变化表　　　单位：元/米

	 
	规格
	5月初中心价
	6月初中心价
	涨跌变化（上月）
	跌幅（上月）

	品种
	 
	 
	 
	 
	 

	全棉系列
	JC60S×60S 90×88 58"
	9.6
	9
	-0.6（-1.2）
	6.3（11.1%）

	 
	C40S×40S 133×72 58"
	12
	11.6
	-0.4（-1.0）
	3.3（7.7%）

	涤棉系列
	T/C65/35 45S×45S 110×76 58"
	8.8
	8.6
	-0.2（-0.4）
	2.3（4.3%）

	 
	T/C65/35 32S×32S 130×70 58"
	12.3
	12
	-0.3（-0.5）
	2.4（3.9%）

	人棉系列
	R60S×60S 90×88 58"
	10.8
	10.4
	-0.4（-0.5）
	3.7（4.4%）

	 
	R30S×30S 68×68 58"
	9.3
	9
	-0.3（-0.4）
	3.2（4.1%）


2011年5月棉纺织产业链行情变化一览表

	 
	规格
	5月初均价
	6月初均价
	累计下跌
	跌幅（上月）

	产品
	 
	 
	 
	 
	 

	棉花
	329级
	27800
	24800
	3000
	10.8（8.8%）

	纯棉纱
	C32
	35000
	31500
	3500
	10.0（4.9%）

	纯棉坯布
	C32S×32S 130×70 2/1 63"
	10.8
	10.4
	0.4
	3.7(10.0%)

	纯棉面料
	C32S×32S 130×70 2/1 58"
	13.5
	13.2
	0.3
	2.2(8.8%)

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	涤纶短纤
	1.4D*38mm
	13450
	12800
	650
	4.8(4.3%)

	涤棉纱
	T/C 65/35 45S
	29000
	27200
	1800
	6.2(6.4%)

	涤棉坯布
	T/C65/35 45S×45S 110×76 63"
	6.5
	6.3
	0.2
	3.1(7.1%)

	涤棉面料
	T/C65/35 45S×45S 110×76 58"
	8.8
	8.6
	0.2
	2.3(4.3%)

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	粘胶短纤
	1.5D*38mm
	23100
	19990
	1110
	4.8(12.4%)

	人棉纱
	R30S
	28450
	25700
	2750
	9.7(8.2%)

	人棉坯布
	R30S×30S 68×68 63"
	6.6
	6.4
	0.2
	3.0(5.7%)

	人棉面料
	R30S×30S 68×68 58"
	9.2
	9
	0.2
	2.2(5.2%)



　　从棉纺织产业链角度看：5月份从棉花、涤短、粘短到相应纱线，从坯布到相应染色面料仍呈下跌态势，且跌幅总体呈逐渐递减态势。一方面，说明本月下游全棉、涤棉坯布面料价格下调主要受上游成本回落带动，另一方面，说明当前棉纺织产业链上下游价格传导较为迅速。基于当前上下游厂商多以按定加工为主，可以预计若后市上游原料行情出现反弹，下游面料行情的反应也会很直接。


二、面料市场产销情况　　


　 （一）、产量
　　据统计，全国印染布2011年1-3月份产量合计为120.30亿米，比上年同期增加14.88%；其中产量最大的省市是浙江省，产量为68.72亿米，为省市龙头；其次是福建省，产量10.80亿米，位居亚军；然后是广东省，产量10.55亿米，荣立第三；江苏省10.50亿米，为第四；山东省8.76亿米，占第五。

印染布主要省市产量变化（万米）

	序号
	地区
	2011.3
	2011.1-3
	同比±%
	占全国（％）

	 
	全国
	490493
	1202986
	14.88
	100.00%

	1
	浙江省
	294082
	687218
	14.99
	57.13%

	2
	福建省
	46240
	107993
	44.07
	8.98%

	3
	广东省
	40918
	105503
	10.72
	8.77%

	4
	江苏省
	40905
	104962
	3.48
	8.73%

	5
	山东省
	29112
	87595
	5.62
	7.28%

	6
	四川省
	12545
	33617
	41.11
	2.79%

	7
	河南省
	9275
	33088
	6.69
	2.75%

	8
	湖北省
	4114
	10120
	31.3
	0.84%

	9
	重庆市
	2900
	8693
	57.79
	0.72%

	10
	河北省
	1919
	4870
	1.77
	0.40%

	11
	辽宁省
	2237
	3804
	3.12
	0.32%

	12
	安徽省
	1419
	3162
	-30.9
	0.26%

	 
	小计
	485665
	1190624
	15.22
	 

	 
	占全国（％）
	99.02
	98.97
	 
	 



　　其中，3月份全国印染布当月总产量为49.05亿米，上述12大省市的当月产量合计为48.57亿米，占全国当月总产量的99.02%；由此可见，我国前12大省市的印染布产量约占全国总产量的绝大部分。　
　 （二）、销量　　　　 　　 　　
　　2011年5月份面料专业市场销势尚可，销量持续回升，但增幅明显放缓。本文将以全国最大的面料专业市场-中国轻纺城为例来说明情况。 　　
　　1、月总成交量（化纤+棉类）对比图　
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　　据本网最新统计，2011年5月中国轻纺城面料市场（化纤+棉类）月总成交量23355万米，同比大增35.3%，环比大增19.8%，较4月份增幅（28.5%）有所放缓，创2009年以来月总成交量最高水平且已达到往年旺季最高水平。
　　中国轻纺城面料销量大幅回升，主要受传统销售旺季的季节性需求拉动，外地货源输入增加，化纤及人棉面料大幅攀升所带动，棉类面料成本大涨大跌导致终端需求转变、企业产品结构调整等因素共同作用。
　　从历史走势来看，6月份中国轻纺城面料市场销量将呈缓慢回落态势。一方面，传统淡季来临，整体市场刚性需求呈放缓态势，订单萎缩再所难免，另一方面，当前上游原料仍处于震荡盘整格局，涨跌互现，成本趋稳的态势仍不稳固，导致面料及终端市场购销仍显谨慎，订单大幅释放的条件仍不成熟。
　　2、棉类面料月成交量对比表
5月份中国轻纺城棉类面料月均成交量对比表（单位：万米　幅度：%）

	 
	月最高
	月最低
	月均
	较4月份（增/减幅）
	去年同期（增/减幅）

	
	
	
	
	
	

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	品种
	 
	 
	 
	 
	 

	棉类面料
	271
	137
	208
	127（+63.8 %）
	156（+33.3 %）

	全棉面料
	25
	14
	20
	21（-4.8 %）
	39（-46.2%）

	涤棉面料
	18
	6
	9
	8（+12.5 %）
	15（-40.0%）

	人棉面料
	213
	103
	157
	70（+124 %）
	79（+98.7%）



　　 分析：据统计，5月份中国轻纺城棉类面料月均成交量208万米，环比大增63.8%，同比增加33.3%，主要受人棉面料销量提升带动。其中，全棉、涤棉面料环比分别增加-4.8%、+12.5%，较4月份增幅（40%、33.3%）放缓明显；不过，与去年同期相比，全棉、涤棉面料月成交量降幅仍超40%以上。这说明5月份全棉面料需求疲弱及产销不振的局面依旧延续，导致市场销量持续回落，涤棉品种相对略好。 　 　　
　　3、日成交量变化趋势（以纯棉面料为例）
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　　 态势：徘徊不振；与去年相比，市场日成交量仍不及同期一半水平；
　　　 从当前销势和历史数据走势看，6月份中国轻纺城纯类面料销量将小幅回落。


三、纺织品服装出口情况


　　1、从出口金额来看
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　　海关数据显示，2011年1-4月，纺织品服装累计出口685亿美元，增长27.4%，其中纺织品出口289.3亿美元，增长34%，服装出口395.7亿美元，增长22.9%。 　　其中，4月，纺织品服装出口继续保持较快增长。当月出口198.7亿美元，同比增长36.6%，环比增长19.9%。其中纺织品出口87.7亿美元,同比增长37.2%，环比增长11%,服装出口111.1亿美元,同比增长36.2%，环比增长28.1%。需要指出的是，环比同比大幅增加，一方面由于去年同期的基数较低，另一方面今年以来原料成本大幅上涨对出口额的拉动作用明显。
　　2、从出口市场来看
	主要出口市场
	纺织品服装出口金额
	同比增长（%）
	所占出口总额比重（%）

	
	（亿美元）
	
	

	欧盟
	138.8
	26.4
	20.3

	美国
	94.8
	16.8
	13.8

	日本
	82.5
	24.5
	12

	东盟
	57.3
	44.5
	8.4

	拉美
	46.4
	62.3
	6.8



　　可以看出，欧盟、美国、日本依旧是中国纺织品服装出口的三大市场。
　　同时，东盟和拉美市场在我国纺织品服装出口市场中的地位逐渐攀升，且占我国出口总额的比重分别升至8.4%、6.8%。
　　其中，1-4月，我国对越南、孟加拉的出口增幅均达到70%以上。越南在我国出口市场中的排名（单独国家排名）从去年的第10位迅速升至第6位，孟加拉则从第18位升至第13位。　
　　我国对拉美市场出口始终保持快速增长势头。1-4月，对拉美出口46.4亿美元，同比增长62.3%，在各大洲中增长最快。其中对巴西、智利、巴拿马等国的出口增幅均在40%以上，对巴拿马出口增幅高达108%。


四、面料后市影响因素分析


　　1、从欧美两大主要出口市场需求来看
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　　据海关统计， 2011年1-4月份中国对欧盟（欧盟27国）出口纺织品服装累计金额138.8亿美元，同比增长26.4%，占中国纺织品服装出口总额的20.3%，依旧保持中国第一大出口市场地位。　　
　　后市分析：最新数据显示，德国4月份工厂订单环比增长2.8%，高于此前1.8%的市场预期。欧盟统计局6月7日公布数据显示，欧元区4月份零售销售环比上升0.9%，创下13个月来最大升幅，大大超过市场预期。利好经济数据显示欧元区经济复苏向好。
　　不过，德国权威市场研究机构GFK24日发布的数据报告显示，5月份德国消费者的经济预期、个人收入预期以及当月购买意愿等三大分类指数均连续第三个月下滑。受能源价格不断上升及欧盟债务危机恶化的影响，德国6月份消费者信心指数预计将从5月份的5.7降至5.5。
　　总体来看，当前欧洲债务危机仍持续蔓延，欧元区经济复苏的基础仍不稳固，英法等多国卷入利比亚战争又给欧洲经济复苏带来很多不确定因素，这意味着三季度欧元区消费者信心指数仍难乐观，对纺织品服装的需求或将下滑。
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　　据海关统计， 2011年1-4月份中国对美国出口纺织品服装累计金额94.8亿美元，同比增长16.8%，占中国纺织品服装出口总额的13.8%，依旧保持中国第二大出口市场地位。　
　　后市分析：美国劳工部6月3日发布的经济数据显示，美国五月新增非农就业岗位5.4万个，为去年九月以来的最小增幅，远远低于经济学家此前预计的15万个。美国当月失业率环比上升1%达到9.1%，创下自去年12月以来的新高。对美国5000户家庭调查的数据显示，5月份美国消费者信心指数回落至60.8，而4月份修正后的数据为66.0。信心指数环比回落显示美国消费者关注劳动力市场、收入前景、通货膨胀率上升等多方面因素，对美国经济前景展望不乐观。
　　美国失业率居高不下和消费这信心指数持续下滑表明美国经济复苏过程缓慢且仍然漫长，部分分析人士担心美国的经济复苏或已见顶，可以预见后市美国消费者对纺织品服装的需求也会随之减弱。加上今年以来，我国面料成本居高不下且大涨大跌，美国采购商更倾向于将订单转移至价格更为低廉的越南、印度、中东及东南亚地区，可见，美国市场后续订单大幅释放的可能性较小。
　　 2、从内销市场的潜力来看
　　 据中华全国商业信息中心统计，2011年第一季度，全国重点大型零售企业服装类商品零售额同比增长25.6%，增速比上年同期略高出0.1个百分点。

服装类和童装类商品零售额同比增速（%）
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　　但是， 2011年第一季度，全国重点大型零售企业各类服装零售量同比仅增长4.8%，比上年同期大幅下滑7.2个百分点。其中童装类商品零售量同比增速更低，仅为3.2%，与上年同期增速的差距达到10.7个百分点。

服装类和童装类商品零售量同比增速（%）
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　　 后市分析：　一季度服装零售量同比增速大幅放缓说明国内各类服装消费需求在萎缩，作为传统的服装购销旺季尚且如此，可以预见第二、三季度国内市场服装零售量的不容乐观，加上今年以来国内通货膨胀严重，人民币购买力下降，服装消费意愿和消费能力都在减弱，这意味着内销市场对面料及服装订单支撑力趋弱。
　　3、从当前棉纺织产业链市场行情走势和产销现状来看
　　当前，棉纺织产业链下游面料及服装产销气氛依旧偏弱，订单形势仍未全面改观。其中，浙江、广东、江苏等地一些中小服装企业已出现半停工、停工状态，多数厂商订单下滑明显。　　
　　面料及服装等终端市场订单下滑、产销不振主要受原材料成本不稳、国内外需求减弱、工人工资上涨、用工短缺、人民币升值、周边国家竞争、电力短缺、贸易摩擦加剧等多重因素影响，其中，上游原材料成本高位波动且大涨大跌是导致终端需求放缓、厂商购销谨慎、订单减弱、推迟和转移的关键因素。
　　不过，近期棉纺织产业链市场呈现积极向好的信号，其中，棉花现货价格趋稳，纱布厂商止跌趋稳意愿强烈，下游面料厂商询盘量增加，接单积极性增强，预计后市成本稳定后前期被抑制的订单会释放出来，订单回升向好趋势增强。此外，受近两年行情剧烈波动影响，纺织服装行业洗牌明显，中小企业减产、转产、停机、转行、倒闭等现象突出，加上今年电力持续紧张，多数纺织企业将长期受到限电限排的制约，面料产量及供需结构都将改变，这也将有利于激活下游市场的行情恢复。


五、结论


　　总之，在全球经济缓慢复苏、通胀压力前所未有的宏观大背景下，无论是欧美主要纺织品出口市场，还是极具潜力的国内市场来说，消费者的消费能力和消费信心普遍不足，对纺织品服装等终端产品的需求将持续放缓，可以预见，后市面料及服装厂商接单量难有大的起色。但是，上游成本趋稳后，订单风险及心态的转变，将促进面料产销气氛回升向好。因此，预计6月份面料及终端市场需求将呈缓慢回升态势，订单大幅释放的可能性较小。
