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菜籽油 2025 年 1 月 5 日 星期日

本周菜油期货整体呈现震荡收跌的走势。菜油期货主力 2505 合约收盘价为 8812 元/吨，较上周下跌 180 元/

吨。

基本面分析

• 供应：受中加关系影响，为避免潜在的油菜籽进口中断，中国增加了油菜籽和菜油的进口量，目前国内

菜油库存处于高位，预计未来一个月内供应充足。

• 需求：国内菜籽供应依旧充裕，菜油库存维持相对高位，但阶段性补货完成后，油脂进入传统消费淡季，

且南美大豆上市带来的供应压力，将继续拖累油脂市场。

• 外盘：加拿大农业部发布供需报告，将本年度油菜籽期末库存预测下调到 125 万吨，较早先预测值调低

近 100 万吨。库存下调，支撑加籽价格。

• 政策：印尼未能如期执行 B40 政策，打击市场情绪，不过，能源与矿产资源副部长表示，印尼将为企业

满足新的 B40 生柴政策要求提供一个半月的过渡期，一定程度上稳定市场信心。

后市展望

• 支撑因素：加拿大油菜籽期末库存下调，支撑加籽价格，国内对加菜籽进口政策不确定性担忧仍存，明

年菜籽进口量或受到影响，给远期菜油市场带来支撑。

• 压制因素：当前油脂市场交易重心放在植物油的生柴预期上，印尼生柴政策的不确定性仍存在，且棕榈

油走弱拖累菜油同步下跌。

风险提示

• 贸易关系：中加贸易关系的变化可能对菜油期货价格产生重大影响。

• 政策变化：印尼生柴政策的不确定性，以及全球油脂供需平衡面临增产幅度与生柴政策落地情况的博弈，

可能导致价格大幅波动。

综上所述，本周菜油期货震荡收跌，市场整体供应充裕，需求进入淡季，外盘加籽库存下调支撑价格，但政

策不确定性仍存在，投资者需密切关注市场动态和相关因素的变化。
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