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沪铜

消息面

本周沪铜主力合约震荡偏强，周线涨跌幅为+1.69%，振幅 2.35%。截止 1 月 17 日，主力合约收盘报价 76540

元/吨。

宏观方面， 美国整体 CPI 同比增速温和反弹至 2.9%，核心 CPI 同比增速意外从上月的 3.3%回落至 3.2%，

市场增加对美联储 6 月降息的押注。国内央行表示将保持流动性充裕和宽松的社会融资环境，宏观政策面整体有

利于沪铜价格的稳定和上行。

供需方面，供应：在原料供应偏紧以及假期将至的背景下，冶炼厂整体排产出现不同程度的放缓，国内精炼

铜供应量或将有所收敛。 需求，长假来临下游需求逐步转淡，精铜消费有所下降，现货市场成交情况逐渐变淡。

库存方面，本周国内社会库存周度小幅积累，库存的增加在一定程度上对价格有压制作用。持仓方面，本周

沪铜主力合约持仓量大幅增加 36196 手，沪铜前 20 名净持仓为净多 17381 手，较上周增加 9955 手，表明市场多

空双方的博弈较为激烈，但整体偏多。

综合来看，宏观层面的宽松预期对沪铜有一定的支撑，但长假来临下游需求逐步转淡，沪铜基本面或处于供

需偏弱的局面，以及库存小幅积累的情况又对价格形成一定的压制.
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