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白糖 2025 年 1 月 5 星期五

现货提振期价走高

美糖本周止稳震荡小幅反弹。原因是受以下两点因素提振：

1、暴雨影响巴西甘蔗压榨工作放缓，2024年 12月上半月，巴西中南部地区糖产量为 34.78万吨，同比下滑

63.1%。

2、印度公布的产量数据不如预期，截至 2024年 12月 31日印度 2024/25榨季累计产糖 951万吨，同比下降

15.69%。

郑糖 2505月合约本周继续震荡走高，原因是以下几点因素支持。

1、关税利好给期价支持。关税税则委员会称，2025年 1月 1日起将提高部分进口糖浆和含糖预混粉最惠国

税率。主要是针对税则号列 21069061和 21069062的商品，没有涉及进口量最大的税则号列 1702.90的商品，整

体而言对糖价有一定的支撑作用。

2、企业春节假期备货启动，现货短期需求会逐渐增加的预期给期价支持。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖走向，技术上美糖建议关注 20.7美元，在其之下技术性弱势会维持，反之亦然。

2、泰国与印度糖的产量与出口情况。

3、企业假期备货情况。

技术上，郑糖 2505月合约建议以 6000点为分界线，在其之下会呈现技术性弱势，反之亦然。

本周消息面情况：

1、2025年 1月 1日起执行提高部分进口糖浆和含糖预混粉最惠国税率。

从最新的税率调整表可以看出，针对税则号列 21069061和 21069062的商品，即含香料或着色剂的甘蔗糖浆

或甜菜糖浆溶液以及蔗糖含量超过 50%的糖浆，最惠国税率从 12%大幅上调至 20%，这一调整也进一步佐证了

近期对泰国、越南等国糖浆出口输华的进一步限制调整政策。

此次关税调整没有涉及税则号列 1702.90项下的糖浆以及预混粉产品，仍然执行征收 30%（最惠国）或 80%
（普通）的关税，税则号列 1702.90项下商品是我国进口糖浆以及预混粉的主力军。（来源：云南糖网）

2、收割天气良好，中国甘蔗产量维持稳定

据外电 1月 2日消息，良好的收割天气令中国 2024/25年度甘蔗产量前景维持在 7,980万吨，较上一次预估

持平，预估区间介于 6,980-8,980万吨。（来源：文华财经）

3、Unica：巴西中南部地区 12月上半月糖产量为 34.8万吨

行业组织 Unica公布的数据显示，2024年 12月上半月，巴西中南部地区糖产量为 34.78万吨，较上一年度

同期的 94.17万吨下滑 63.1%。乙醇产量为 7.65亿升。

12月上半月，糖厂将 35.67%的甘蔗用于制糖。（来源：文华财经）

4、截至 12月 31日，印度 2024/25榨季累计产糖 951万吨，同比降 15.69%
根据印度全国合作糖厂联合会（NFCSF）发布的数据，2024/25榨季截至 2024年 12月 31日，全国共有 493

家糖厂正在进行食糖生产工作，较去年同期的 518家同比减少 25家；入榨甘蔗 10956.5万吨，较去年同期的 12299.1
万吨减少 1342.6万吨，降幅 10.92%；产糖 951万吨，较去年同期的 1128万吨减少 177万吨，降幅 15.69%。

从各邦的食糖产量来看，马邦 190家糖厂共入榨甘蔗 3476.7万吨，产糖 299万吨；北方邦的 121家糖厂共

入榨甘蔗 3662.9万吨，产糖 326万吨。卡纳塔克邦共有 77家糖厂开榨，较上榨季同期的 73家同比增加 4家，
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共入榨甘蔗 2417.6万吨，产糖 205.5万吨。

NFCSF预计，2024/25榨季印度食糖产量将达到 2800万吨。（来源：泛糖科技）
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