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沪铜

消息面

本周沪铜主力合约震荡偏弱，周线涨跌幅为-1.58%，振幅 2.13%。截至 1 月 3 日主力合约收盘报价 72,920

元/吨，较上周环比减少 1,130 元/吨。

美元指数近期徘徊在 108 的高位，1 月 2 日更是刷新两年多以来的高点至 109.56，压制铜价。欧元区 2024

年 12 月制造业 PMI 终值 45.1，经济表现不佳也对市场产生一定影响。

供需方面：从供应来看，库存方面，截至 1月 2日，SMM 全国主流地区铜库存较周一上升 0.12 万吨至 11.43

万吨，较上周四增加 0.89 万吨，周度库存连续 2 周增加。进口铜持续到货，使得上海地区库存增加；江苏地区

国产铜到货偏少，库存下降 0.18 万吨；广东地区库存增加 0.35 万吨，下游消费明显减弱。从需求来看，本周

SMM 调研的铜线缆企业开工率同环比下降，精铜杆企业开工率也环比下滑，低于预期。

综合来看，短期供大于需格局渐显，铜价或承压震荡运行。不过，美国银行预测 2025 年铜的平均价格将达

到每吨 9,438 美元，瑞银分析师也认为需求增长将得到电气化和电网基础设施支持。
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