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豆粕 2024 年 1 月 10 日 星期五

本周豆粕期价震荡偏弱运行

一、行情回顾

本周 CBOT 大豆期货大幅上涨，主要因为美国农业部预计美国大豆产量、单产和结转库存数据

远低于市场预期。本周 CBOT 大豆主力收于 1026 美分/蒲式耳，周涨幅 3.5%。国内市场，本周连粕

震荡收跌运行，主力 M2505 合约本周收报 2659 元/吨，跌幅 1.08%。截至 1月 10 日，江苏现货价

格 2850 元/吨，较上周跌 40 元/吨。本周豆粕的基差小幅走弱，豆粕主力合约基差 191 元/吨，较

上周缩小 11 元/吨。

基差：

二、供给端--国际市场基本面情况

1、美国大豆出口方面

1）美国农业部周五公布的出口销售报告显示，1月 2 日止当周，美国当前市场年度大豆出口

销售净增 28.87 万吨，较之前一周减少 40%，较四周均值减少 72%。市场预估为净增 40-130 万吨。

其中，对中国大陆出口销售净增 17.18 万吨。

当周，美国大豆出口装船 158.01 万吨，较之前一周减少 7%。其中，对中国大陆出口装船 65.02

万吨。

当周，美国当前市场年度大豆新销售 49.78 万吨，下一市场年度大豆新销售 0.04 万吨，

2）美国农业部出口检验报告显示，美国大豆出口检验量较一周前减少 22%，但是比去年同期

提高 23%。

截至2025年1月2日的一周，美国大豆出口检验量为1,284,970吨，上周为修正后的1,643,202

吨，去年同期为 1,040,799 吨。2024/25 年度迄今美国大豆出口检验总量达到 29,956,103 吨，同

比增长 23.2%，上周是同比增长 22.9%，两周前同比增长 21.1%。2024/25 年度迄今美国大豆出口达

到全年出口目标的 60.3%，上周是 57.6%。

美国农业部出口检验周报显示，上周美国对中国（大陆地区）出口的大豆数量减少 26%，但是

比去年同期增长 59%。

截至 2025 年 1 月 2 日的一周，美国对中国（大陆地区）装运 559,696 吨大豆，作为对比，前

一周装运 751,115 吨，2024 年同期对华装运 351,044 吨大豆。

2、美国农业部 1月份的供需报告

美国农业部周五公布的 1月份供需报告显示，美国 2024/25 年度大豆产量预估为 43.66 亿蒲式

耳，低于市场预期的 44.53 亿蒲式耳，亦低于 12 月报告中预估的 44.61 亿蒲式耳。

美国农业部将美国 2024/25 年度大豆期末库存预估下修至 3.8 亿蒲式耳，远低于贸易商预估的
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4.57 亿蒲式耳。

供需报告显示，美国 2024/25 年度大豆单产预估为 50.7 蒲式耳/英亩，低于贸易商预估的

51.1-52.6 蒲式耳/英亩。

报告显示，美国农业部 2024 年 12 月 1 日当季大豆库存为 30.99743 亿蒲式耳，分析师预估为

32.08 亿蒲式耳，

美国农业部供需报告显示，巴西 2024/25 年度大豆产量预估为 1.69 亿吨，与 12 月份预估持平。

巴西大豆 2024/25 大豆出口预估为 10550 万吨，与 12 月份预估持平。

阿根廷 2024/25 年度大豆产量预估为 5200 万吨，与 12 月份预估持平。

阿根廷大豆 2024/25 大豆出口预估为 450 万吨，与 12 月份预估持平。

中国 2024/25 年度大豆进口预估为 10900 万吨，与 12 月份预估持平。

全球 2024/25 年度大豆期末库存预估为 1.2837 亿吨，12 月预估为 1.3187 亿吨。

3、南美大豆作物进展情况

1）巴西大豆播种情况：外媒 1月 7日消息：巴西国家商品供应公司（CONAB）周一公布的数据

显示，截至 1月 5日，巴西 2024/25 年度大豆播种进度为 98.5%，一周前 98.2%，去年同期的播种

进度为 98.6%。

大豆收获进度为 0.2%，一周前为 0.1%，去年同期为 0.6%。

头号大豆产区马托格罗索的收获进度为 0.5%，高于一周前的 0.2%，去年同期 1.4%。

2）阿根廷大豆播种情况：外媒 1月 5日消息：布宜诺斯艾利斯谷物交易所（BAGE）表示，截

至 1月 2日，阿根廷 2024/25 年大豆播种进度为 92.7%，一周前为 84.6%。

大豆作物评级优良的比例为 53%，一周前 58%，去年同期 50%；评级一般的比例为 43%，一周

前 38%，去年同期 47%；评级差劣的比例为 4%，一周前 4%，去年同期 3%。

大豆种植带墒情充足的比例为 81%，一周前 88%，去年同期 92%。

4、巴西大豆出口情况

12 月巴西大豆出口量同比减少 48%。外媒 1 月 7 日消息：巴西外贸秘书处的数据显示，2024

年 12 月份巴西大豆出口进一步下滑，表明在经历数月强劲增长后，巴西大豆出口供应开始紧张。

12 月份巴西大豆出口量为 200.4 万吨，去年 12 月份为 383 万吨。

12 月日均大豆出口量为 95,452 吨，比去年同期减少 47.6%。

12 月大豆出口收入为 8.5 亿美元，去年 12 月为 19.9 亿美元。

12 月大豆出口均价为每吨 425.7 美元，比去年同期下跌 18.1%。

作为对比，11 月份巴西大豆出口量为 255.3 万吨，同比降低 50.9%。

10 月份巴西大豆出口量为 471 万吨，同比减少 15.9%。

9 月份巴西大豆出口量为 611 万吨，同比减少 4.5%。

8 月份巴西大豆出口量为 804 万吨，同比减少 4.1%。

7 月份巴西大豆出口量为 1125 万吨，同比提高 16%。

6 月份巴西大豆出口量为 1395 万吨，同比提高 1.5%。

5 月份巴西出口大豆 1345 万吨，比去年同期减少 13.7%。

三、国内基本面情况

1、压榨量及开机率方面

受元旦假期影响，上周国内油厂开机率下降，监测显示，截至 1 月 3 日一周，国内大豆压

榨量 173 万吨，周环比下降 35 万吨，月环比上升 7 万吨，同比下降 7 吨，较过去三年同期均

值下降 3 万吨。预计本周国内油厂开机率有所回升，周度大豆压榨量约 190 万吨。
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2、大豆、豆粕库存情况

上周国内油厂大豆、豆粕库存均下降。监测显示，1 月 3 日，全国主要油厂进口大豆商业库

存 653 万吨，周环比下降 2 万吨，月环比上升 52 万吨，同比上升 3 万吨，较过去三年均值上

升 173 万吨。主要油厂豆粕库存 69 万吨，周环比下降 1 万吨，月环比持平，同比下降 30 万吨，

较过去三年同期均值上升 1 万吨。

3、大豆进口方面

中国海关数据显示，11 月份中国大豆进口量为 715 万吨，同比降低近 10%。。

11 月份从巴西进口 394 万吨大豆，较去年同期下降 25%；同期从美国进口大豆 279 万吨，较去

年同期的 229 万吨增加 22%。今年头 11 个月中国大豆进口总量为 9709 万吨，同比提高 9%；其中从

巴西进口 7170 万吨，同比提高 10%；从美国进口 1788 万吨，同比降低 9%。

4、国内大豆压榨利润

5、国内需求情况

从需求端来看，前三季度全国饲料总产量同比呈下滑趋势。前三季度，全国工业饲料总产量

22787 万吨，同比下降 4.3%。分项来看，猪饲料产量 10229 万吨，同比下降 6.8%。其中，仔猪饲

料、母猪饲料、育肥猪饲料产量同比分别下降 12.5%、7.7%、4.7%。蛋禽饲料产量 2288 万吨，同

比下降 5.9%。其中，蛋鸡、蛋鸭饲料分别下降 6.0%、7.0%。肉禽饲料产量 7053 万吨，同比增长

0.5%，处于近 5年同期高位水平。水产饲料产量 1859 万吨，同比下降 2.8%。

四、综述

国际市场，美国农业部(USDA)预计美国大豆产量、单产和结转库存数据远低于贸易商预期，提

振美豆价格。巴西大豆播种接近完成，市场预计 2024/25 年度巴西大豆产量将达到创纪录的水平。

而阿根廷播种接近尾声，但降雨不足可能导致产量下降，后续减产风险仍需关注。国内市场，节前

饲料养殖端集中备货虽对粕价有支撑，但南美天气出现改善迹象，丰产预期对远期豆粕的影响更为

关键，短期国内豆粕受美豆价格上涨提振，豆粕或企稳反弹的走势。后市需重点关注大豆到港量、

豆粕库存变化及南美主产区的天气情况。
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