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天然橡胶 2025 年 1 月 10 日 星期五

宽幅震荡小幅收高

沪胶本周宽幅震荡先跌后回升，原因是受以下两点因素相互作用所致：

1、上半周因青岛保税和一般贸易仓库继续上升影响期价震荡走低。截至 1月 5日，青岛地区天胶保税和一

般贸易合计库存量 50万吨，周环比增幅 4.7%。

2、下半周受东南亚现货报价上调与青岛地区库存端累库或放缓的预期等因素影响期价震荡回升。东南亚现

货报价下半周走强原因是泰国北部地区近期降温幅度较大市场担忧或加速停割期到来。库存端累库或放缓原因是

春节假期影响企业节前备货将进入尾端。

后市方面，建议关注两点：

1、东南亚产区的天气状况，若泰国北部持续降温会给胶价支持，反之亦然。

2、青岛地区库存情况。

技术上，天然胶 2505月合约建议以 17000点为分界线，在其之上会逞强，反之亦然，20号胶建议跟随天然

胶而动。

本周消息面情况：

1、本周上海期货交易所天然橡胶库存 168080吨环比+1080吨，期货仓单 163660吨环比+1040吨。20号胶库存

53827吨环比-4536吨，期货仓单 50300吨环比-1008吨。（来源：文华财经）

2、采买规模有限，天胶保税区库存积累

青岛保税和一般贸易仓库延续季节性累库，较上期明显扩大。虽然终端在天胶价格大跌之后，上周四，周五

有轮胎企业逐步采购，但整体量相对有限，仍然不抵港口到货情况。截至 2025年 1月 5日，青岛地区天胶保税

和一般贸易合计库存量 50万吨，环比上期增加 2.2万吨，增幅 4.7%。保税区库存 6.2万吨，增幅 3.4%；一般贸

易库存 43.7万吨，增幅 4.9%。（来源：隆众资讯）

3、节前备货，全钢胎开工率环比提升

检修样本企业复工，对整体产能利用率形成一定拉动，另外节前为适当储备库存，部分企业排产小幅提升，

多数企业根据自身库存情况灵活调整排产。全钢胎样本企业产能利用率为 58.87%，环比 2.31个百分点，同比-3.45
个百分点。半钢胎样本企业产能利用率为 77.75%，环比 0.17个百分点，同比-1.23 个百分点。（来源：隆众资

讯）

4、我国 12月份重卡市场销量 8.1万辆 终结六连降

据第一商用车网最新数据显示，2024年 12月份，我国重卡市场共计销售约 8.1万辆（批发口径，包含出口

和新能源），环比上涨 18%，比上年同期的 5.21万辆大幅增长 55%。它终结了重卡市场从 2024年 6 月至 11月
连续六个月的同比下降态势，大大鼓舞了重卡行业产业链上下游的信心。但由于每年年末时重卡行业都存在一部

分批发销量“结转”到第二年一季度的情况，因此官方披露的 12月份最终销量数据很可能会大大低于 8.1万辆。

累计来看，2024年 1-12月，我国重卡市场销售各类车型约 89.9万辆（批发口径，包含出口和新能源），同

比小降 1%。（来源：中国橡胶信息贸易网）
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