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生猪 2025 年 1 月 3 日 星期五

本周生猪本

本周生猪期价小幅反弹走势

一、行情回顾

本周养殖户惜售挺价情绪升温，加之消费需求增加提振生猪价格。本周生猪继续反弹，生猪主

力 2503 合约本周收涨 1.29%，收于 12950 元 / 吨。现货价格方面，截止 1月 3日，河南地区的

生猪现货价格为 16200 元 / 吨，较上周上涨 700 元/吨。本周生猪的基差大幅走扩，主力基差为

3250 元 / 吨，较前一周 2715 扩大 535 元 / 吨。

二、基本面情况

1、生猪养殖利润

本周养殖利润提高，根据我的农产品网数据显示，截止 1月 3日当周，7KG 的仔猪价格为 387.62
元/头，与上周下涨 20元/头；外购仔猪养殖利润 127.73元/头，较前周的 123.35元/头上涨 46.85元
/头；自繁自养养殖利润 306.06元/头，较前周的 262.07元/头 43.99元/头。

2、供应端--生猪产能情况

1）国内自繁自养仍有盈利空间，养殖端主动调整产能意向较弱，南方规模企业母猪存栏多小

幅增量扩充为主。北方气温转冷后，猪瘟疫病防控难度增大，母猪存栏有被动去化现象，抑制了国

内母猪产能的缓增节奏。农业农村部公布数据显示：11月末能繁母猪存栏量为 4080万头，相当于

正常保有量的 104.6%，环比增加 0.2%，升至 11个月最高水平，距离正常波动范围的上沿 4095万
头仅差 15万头，逼近黄色调控预警区间。
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2）Mysteel 农产品定点样本企业数据统计——11月能繁母猪存栏上涨 生猪存栏量环比上涨

出栏量增加

据 Mysteel 农产品 208 家定点样本企业数据统计，其中 123 家规模养殖场 11 月份能繁母

猪存栏量为 502.57 万头，环比涨 0.39%，同比涨 1.56%。其中 85 家中小散样本场，11 月份能繁

母猪存栏量为 16.84 万头，环比跌幅 0.67%，同比涨 6.64%。

据 Mysteel 农产品 208 家定点样本企业数据统计，11 月 123 家规模场商品猪存栏量为

3514.87 万头，环比增加 0.20%，同比增加 0.29%。85 家中小散样本企业 11 月份存栏量为 145.62
万头，环比下跌 0.53%，同比上涨 11.42% 。

据 Mysteel 农产品 208 家定点样本企业数据统计，11 月 123 家规模场商品猪出栏量为

983.25 万头，环比增加 1.04%，同比增加 6.43%。85 家中小散样本企业 11 月份出栏量为 39.7 万

头，环比减少 4.06%，同比增加 44.6%。
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（数据来源：我的农产品网）

3、供应端—生猪出栏均重续降，降至 7 个月低点

进入腊月养殖户出栏大猪意愿提升，但行业对后市预期下降，集团场多存降重前置出栏意愿。

国内生猪出栏体重表现分化，呈现南方地区微涨北方地区略降态势，周均值继续小幅回落。据

Mysteel发布的数据显示，1月 2日当周，全国外三元生猪出栏均重为 123.33公斤，较上周下调 0.02
元/公斤，环比微降 0.02%，降至逾 7个月低点。

4、需求端--生猪屠宰端数据 --屠宰企业开工率小幅下降，冻品库容较前一周小幅下降

根据Mysteel数据，截止 1月 3日当周，屠宰企业开工率为 36.58%，较上周的 37.2%，下降

0.62个百分点。

根据Mysteel数据，截止 1月 3日当周，国内重点屠宰企业冻品库容率为 16.84%，较前一周

的 16.96%，较前周下降 0.12个百分点。

5、进口猪肉情况

据海关总署数据显示，中国 2024年 11月进口猪肉 9万吨，较 9月份持平； 2024年 1-11月累

计中国进口猪肉 98万吨，同比下滑 32.88%。
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三、综述

目前处于季节性消费旺季，随着春节逐渐临近，家庭消费的积极性较强，为猪价提供支持。养

殖端出栏节奏分化，散户猪场有挺价惜售的心态，近期肥猪价格较为坚挺，标肥价差走扩。而规模

猪企压力情绪略有松动，增量出栏现象增多，市场供应偏紧大压力有所转弱。短期受需求提振的支

撑，猪价呈反弹回涨的走势，但中长期看供需格局仍然偏宽松，反弹空间或受限。短期重点关注养

殖端生猪出栏节奏变化情况以及猪肉消费需求情况。
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