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沥青 2025 年 1 月 26 日 星期日

本周震荡下跌

一、行情回顾

沥青 2503 主力合约本周呈现震荡下跌的走势，全周跌幅为 1.6%，周

收盘价为 3750 元。

二、基本面情况

供给方面，本期沥青产量环比下降。根据数据显示，截止 1 月 22 日

当周，国内沥青炼厂产能利用率 28.1%，环比下降 1.2 个百分点。国内 92

家样本企业沥青周度总产量为 47.1 万吨，环比下降 3.6 万吨。计划排产

量方面，根据隆众对 92 家企业跟踪，2025 年 2 月国内沥青地炼排产量为

119.7 万吨，环比下降 7.6 万吨，降幅 5.97%；同比增加 24.06 万吨，增

幅 25.16%。继续关注供应端变化。

库存端，本期沥青社会库存和厂库库存均继续累库。根据数据显示，

截至 1 月 22 日，国内沥青 104 家社会库库存共计 97.9 万吨，周环比增加

6.2 万吨；国内 54 家沥青样本厂库库存共计 69.1 万吨，周环比增加 2.6

万吨。随着假期临近，需求进一步下降，炼厂及社会库存继续出现累库。

继续关注库存端变化。

需求端来看，本期沥青出货量环比下降。截至 2025 年 1 月 22 日当周，

国内沥青 54 家企业厂家样本出货量共 36.3 万吨，周环比下降 0.4%。主要
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是山东和东北地区的出货量降幅较为显著。当前随着春节临近，多数中下

游用户陆续进入假期，物流运输逐渐减少，市场参与者的提货意愿减弱，

沥青需求基本停滞。继续关注需求端变化。

整体来看，本期沥青开工率环比下降，2 月地炼沥青排产环比下滑，

下游终端需求基本结束，市场成交气氛有所减弱，呈现供需双弱的局面，

叠加原油成本端走势走弱，沥青基本面弱势下价格承压，短期沥青维持震

荡运行走势。后期继续供需面的变化情况。
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