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白糖 2024 年 12 月 27 星期五

窄幅震荡小幅收高

受上一周跌幅较大、圣诞假期、泰国 12月上半月产量增幅较多与荷兰国际集团 2025年大宗商品展望报告偏

空等因素相互作用美糖本周震荡整理先升后回落。

郑糖 2505月合约因上一周跌幅较大受技术面影响本周震荡小幅收高，不过美糖与现货价格走势疲软限制上

升空间。

后市方面，建议关注三点：

1、美糖走向，技术上美糖建议关注 20.8美元，在其之下技术性弱势会维持，反之亦然。

2、泰国与印度糖的产量与出口情况。

3、技术上，郑糖 2505月合约技术上建议关注 6000点，在其之下技术性弱势会延续，反之亦然。

本周消息面情况：

1、11月糖浆及预混粉进口量环比续降 仍处于近五年同期高位

据海关总署数据，2024年 11月我国进口糖浆、白砂糖预混粉 22.04万吨，环比略有下降，减幅 1.96%。但

整体来看仍处于近五年同期高位，同比增加 9.07万吨，增幅 69.84%。2024年 1-11月份累计进口 217.79万吨，

同比增长 48.04万吨，增幅 28.30%。（来源：文华财经）

2、欧盟及泰国收成改善或令 2024/25年度糖价承压

荷兰国际集团（ING）的经济和金融分析部门 ING Think表示，巴西中南部地区最近的降雨缓解了对下一轮

作物收成的担忧。该行在 2025年大宗商品展望报告中表示，目前预计 2024/25年度全球糖市供应过剩量略高于

400万吨。

ING Think 表示，泰国、欧盟和潜在的印度产量增加会抑制价格的上涨，一旦巴西 2025/26年度收割开始，

市场将面临新的压力。如果印度在 2025年允许出口（这可能发生在一季度），那么将进一步施压于糖价。因此，

我们预计 ICE11号原糖期货在 2025年的平均价格将为每磅 20.30美元。（来源：文华财经）

3、年度初天气条件良好，支撑泰国甘蔗收成

据外电 12月 26日消息，泰国年度初良好天气条件，令该国 2024/25年度甘蔗产量预估维持在 9,600万吨，

较前次预估持平，预估区间介于 8,100万至 1.11亿吨之间。（来源：文华财经）

4、泰国 2024/25榨季截至 12月上半月，累计产糖 34.92万吨，同比增加 20.5万吨

2024/25 榨季截至 12 月 15 日，泰国累计甘蔗入榨量为 447.13 万吨，较去年同期的 239.21 万吨增加 207.92
万吨，增幅 86.92%；甘蔗含糖分 11.62%，较去年同期的 11.13%增加 0.49%；产糖率为 7.81%，较去年同期的 6.026%
增加 1.784%；产糖量为 34.92万吨，较去年同期的 14.42万吨增加 20.5万吨，增幅 142.16%。

其中， 白糖产量 2.08万吨，原糖产量 32.36万吨，精制糖产量 0.48万吨。（来源：泛糖科技）
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