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本周，菜油期货市场呈现震荡上行态势，主力 05 合约以 9006 元/吨的收盘价实现小幅增长，涨幅达 131 元/

吨。

加拿大农业及农业食品部发布了最新的供需报告，对本年度油菜籽期末库存预测进行了下调，降至 125 万吨，

较此前预期减少近 100 万吨。与之相比，去年油菜籽库存量为 275 万吨。库存的减少，为加拿大菜籽价格提供了

有力支撑。

在国内方面，短期内，国内菜籽供应依然充裕，菜油库存保持在相对较高的水平。加之近期棕榈油进口成本

下降，对国内油脂市场构成了一定压力。然而，国内对加拿大菜籽进口政策的不确定性仍存忧虑，预计明年菜籽

进口量可能受到一定影响，这将为远期菜油市场注入积极因素。

市场分析方面：鉴于加拿大菜籽产量和库存均呈现下降趋势，国内菜系品种有望迎来新一轮的市场回暖。国

内菜粕库存连续两周下降，反映出下游需求依然旺盛，因此，预计菜粕价格将继续保持上升趋势。

随着元旦和春节假期的临近，下游企业开始进行节前备货，这将在一定程度上提振市场情绪，预计短期内菜

油 2505 合约将保持震荡上扬的走势。
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